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1. BEVEZETES

Az értekezés az eur6 magyarorszagi bevezetése kapcsan felmeriil6 makrogazdasagi
vizsgalat, annak megéllapitasa, hogy az eurd bevezetése kinek lenne érdeke és ki jarna
jol vele Magyarorszagon. A kutatas célja a varhato elonyok és hatranyok vizsgalata,
makrogazdasagi elemzés, valamint tovabbi primer ¢és szekunder kutatas
eredményeinek bemutatasa volt. A gazdasagi konvergencia tovabbra is napirenden van
és volt, amely létfontossdgli az eurdzondhoz vald csatlakozashoz. Az eurd
magyarorszagi bevezetéséhez kapcsolddod elméleti lehetéségeket is bemutatom. Tobb
valsag lezajlott. Az eur6dvezet szabalyozési rendszere megijulni latszik. Az elmult
két évtizedben az eurd bevezetésével kapcsolatban tobb fontos gazdasagpolitikai
dontés is kozlésre keriilt Magyarorszagon.

Az értekezés kutatasi része kiilfoldi és magyar adatbéazisok felhasznalasara épiilt,
amelyeket értelmeztem és megoldasi lehet6ségeket mutattam be a makrogazdasagi
mutatok (ki) javitdsara. Fontos volt szem el6tt tartani a konvergencia folyamatot és a
vizsgalt mutatok, indexek, attitiidok javitasa kapcsan figyelembe vehetd intézkedések
alakulasat.

Az értekezés kitért arra a folyamatra, amelynek révén az eurodvezet 1étrejott 1999-ben
11 tagdllammal, és az eurdoval. Az elsé hdrom évben még csak szamlapénzként
miikodott, készpénzben fizetni csak 2002 ota lehet vele. Az értekezés bemutatta, hogy
a bizalmi indexek és attitildok kulcsszerepet jatszanak a gazdasagi folyamatok
megértésében ¢€s elérejelzésében. Ezek az indexek és attitidok nem csak a fogyasztoi
¢és lzleti magatartast tiikrozik, hanem a gazdasagpolitikai dontéshozok szdmara is
értékes informaciokat nyudjtanak a gazdasagi ciklusok kezeléséhez és a gazdasag
stabilizalasdhoz, az eurdbevezetés lehetséges idOpontjanak meghatarozdsdhoz.

Az ¢értekezés kiemelte a bizalmi indexek mérésével és az attitlidvizsgalatok
alkalmazasaval kapcsolatos kihivasokat, példaul a modszertani eltéréseket €s a kiilsd
tényezOk hatésait, ugyanakkor ravilagitott azokra a lehetdségekre is, amelyeket az
indexek ¢s attitildok nytjtanak a gazdasagi elérejelzés és a gazdasagpolitikai
intézkedések optimalizalasa terén. A lakossagi bizalmi indexek és attitlidvizsgalatok
tovabbra is elengedhetetlen eszk6zok maradnak a gazdasagi elemzésben, hozzajarulva
a gazdasagi stabilitas és novekedés fenntartdsdhoz az eur6dvezetben és az Eurdpai
Unidban.

A doktori értekezés értékelte Magyarorszag eurobevezetésének lehetdségeit.
Magyarorszag kovetkezo lehetGsége az, hogy belépiink ERM-II rendszerbe. Az eur6
bevezetésének szdmos hatdsa van: az orszadg megitélése €s a gazdasagi kozosség
részeséveé valas stb. A korabban csatlakozott orszagok lakosainak nagy része tiamogatta
az Uj pénznem bevezetését, mert az egyszeriibbé tette az orszdgok kozotti
kereskedelmet. A lengyel zloty ugyan kevésbé volatilis, mint a forint, mindkét
fizeteszkoz a vilaggazdasag legkisebb rezdiilésére is reagal. A régioban a cseh korona
tekinthetd stabil devizdnak, a gazdasagi stabilitisa ¢és befektetdinek bizalma
megingathatatlan. A magyar fizetdeszkozbe vetett bizalom fontos, mert meghatarozza
a gazdasagba vetett bizalmat. A bizalom Osszefiigg az egyéni attitiidokkel.



2. CELKITUZESEK

A doktori értekezés célja az volt, hogy az eur6 magyarorszagi bevezetésének
lehetdségét €s az eurdzonaba vald belépés makrogazdasagi kérdéseit értékelje, az
eurdbevezetés attitiid- elemzésével foglalkozzon.

A tudomanyos dolgozat az utdbbi két évben késziilt, amikor Magyarorszag ¢és az
eurdovezet a Covidl9-vilagvalsagbol probalt kilabalni, Gjraindulni és tullépni a
valsagok okozta sokkokon.

Mialatt tobb gazdasagi valsag is kovette egymast, addig Horvatorszag egyfajta
valsagkezelési megoldasként belépett az ERM-II arfolyamrendszerbe.

C1: Az értekezésem célja annak feltérképezése, hol all a magyar gazdasag az
eurobevezetéshez vezeto uton. Kritikai szemléletii szakirodalmi szintézis
keretében értékelem a hazai eurd bevezetés lehetoségét és varhato
kovetkezményeit.

A kutatasmodszertan felépitése a kovetkezd volt: a fellelhetd magyarorszagi és
kiilf6ldi szakirodalom feldolgozésa, az eddigi irodalom bemutatasa és kibdvitése sajat
kutatasainkkal. A nemzetkozi szakirodalom atfog6 elemzése sordn magyar és angol
nyelvli irodalmi attekintésre és adatfeldolgozasra koncentraltam. A szakirodalmi
kutatds kapcsan az interdiszciplinaris €s multidiszciplinaris szemléletet vettem
figyelembe.

A kutatds moddszertana: irodalomkutatds, primer ¢s szekunder adatgytjtés, és
modszertani kidolgozas.

Kutatasi kérdés: Milyen alternativai vannak/voltak a magyar gazdasag eur6zonaba
1épésének?

C2: Az értekezés célja az eurd bevezetése lehetséges modozatait és érdekeltjeit
bemutatni.
Kutatasi kérdés: Kinek az érdeke és ellenérdeke az eurdbevezetés Magyarorszagon?

C3: Az értekezés célja, hogy bemutassam a gazdasagi oktatok attitidjét az
eurobevezetés kapcsan.

Kutatasi kérdés: Milyen attitliddel rendelkeznek a gazdasagi oktatok? Milyen
OsszetevOl vannak?

C4: Az értekezés célja, hogy ismertessem a cégvezetok attitiidjét az eurobevezetés
kapcesan.

Kutatasi kérdés: Milyen attitiddel rendelkeznek a cégvezetfk? Milyen Osszetevdi
vannak?

C5: Az értekezés célja, hogy ismertessem a magyarok attitiidjét az eurobevezetés
kapcsan.
Kutatési kérdés: Milyen attitlid alakult ki a magyarokban az eurdbevezetés kapcsan?

H1: Az eurdbevezetés attitlid funkcidja pozitiv dsszképet mutat a magyarorszagi
eurdbevezetés vizsgalatai kapcsan.

E1l: A kutatds lehetdséget ad mind gazdasagi, mind politologiai és gazdasagpolitikai
kutatasra. A csatlakozott orszdgok és csatlakozni kivand orszagok vizsgalata fontos és



sziikséges. Az elonyok talan szamszerisithetéek. Az attitlidvizsgélatok hasznosak és
fontosak.

Az altalam végezett tartalomelemzés, az arfolyamvizsgalatok és a megkérdezettek
kore alapjan igazolhat6, hogy az eur6dvezet tagsag bizalomnovekedést eredményez.
A kiviilmaradas eredménye a gazdasagi lemaradassal egyenértékii. Az intézményi €s
lakossagi bizalom vizsgalat (egyetemi oktatok, kutatok és vallalkozasban
dolgozok/cégvezetdk korében végzett megkérdezések) is erre utalnak. Tovabba a
megkérdezettekben erds pozitiv attitiid alakult ki az eurdbevezetés iigyérol.

H2: A legfontosabb kovetkezménye az eurdbevezetésének a gazdasidgba vetett
bizalom erdsodése, amely a makrodkonomia szerepldinek életét szenzitiv mdédon
meghatarozza.

E2: A gazdasagba vetett bizalmat erésiteni kellene a tarsadalom szélesebb rétegeiben.
A bizalmatlansag kockéazatokkal jar, amelynek ara van. Az értekezés kapcsan
intézményi, vallalati és lakossagi bizalmi vizsgalatokat végeztem el, ennek
eredményeit dsszesiteném.

H3: A Kkelet-k6zép europai devizak kozil a kiilsé kornyezetben végbemend
valtozasokra a forint arfolyama érzékenyebben reagal (nagyobb a volatilitdsa), mint
a cseh korona, illetve a lengyel ztoty arfolyama.

E3: A kelet-k6zép eurodpai devizak vizsgalata soran valaszt kaphatunk arra, hogy mi
okozza a forint arfolyam-érzékenységét, és ennek gazdasagi hatdsai kapcsan
kovetkezések vonhatoak le, amelyek a forint stabilabba tételében segithetnek. Valaszt
kaphatunk arra, hogy a nagyobb volatilitas a gyengébb devizak jellemzdje-e.

H4: A gazdasagtudomanyi felsGoktatas teriiletén dolgozd oktatok és kutatok,
akadémiai szakértok eurdval szembeni elkotelezddése kifejezetten magas és erds.

E4: A gazdasagi fels6oktatasban dolgozok vizsgalata fontos és hidnypotlo a tarsadalmi
és gazdasagpolitikai kutatdsok témakdrében. Feltételezem, hogy a gazdasagi
felsdoktatasban dolgozok magasabb tudéassal rendelkeznek ez eurdbevezetés
témakoreébdl. Naprakészen olvassak a gazdasagi szaklapokat, figyelemmel kisérik az
aktudlis kutatdsokat és nem utols6 sorban van megalapozott véleményiik, és ennek
alapjan erdsebb elkotelezettségiik, mint a nem szakmabeli értelmiségieké.

H5: Az eurdbevezetés kapcsan a cégvezetdk erds elkotelezddéssel rendelkeznek.

E5: A vallalkozasban dolgozok elemzése kiemelten fontos a tarsadalmi és
gazdasagpolitikai  kutatdsokban.  Feltételezem, hogy a  vallalkozasban
dolgozok/cégvezetok  pénziigyeiken  keresztil napi  szinten részesei az
arfolyamingadozasoknak. A véllalkozoknal is érdemes volt attitlidvizsgéalatot
lefolytatni, mert a vallalkozok folyamatosan a piac érzékeny reakcioi alapjan hozzak
meg a gazdasagi dontéseiket. A napi sajté ¢és média szamukra is ugyanolyan fontos,
mint a gazdasagtudomanyi felsdoktatas teriiletén dolgozé oktatoknak és kutatoknak,
akadémiai szakértdknek.

A célkitlizések, hipotézisek és kutatasi modszerek dsszefliggésrendszerét az 1. tablazat
mutatta.



1. tablazat: Kutatasi célok és osszefiiggés rendszere

Rész- C1: C2: C3: C4: C5:
célok
Az ered- Szisztema- Ossze- Empirikus Empirikus Empirikus
mények tikus szakiro- fiiggés vizsgalat vizsgalat vizsgalat
szintje dalmi hattér keresés
megalapozasa
Mod- Szekunder Szekunder Primer kutatas | Szekunder Primer kutatas
szerek kutatas, hazai | kutatas kvalitativ: kutatas kvalitativ:
szintje és nemzetkozi | szekunder kvantitativ: szekunder kvantitativ:
szakiroda-lom | adatok kérddives adatok kérddives
feldolgozasa, elemzése megkérdezés elemzése megkérdezés
(leir6 statisz- statisztikai adatelemzés: statisztikai adatelemzés:
tika) mod- egy- és | modszerek-kel | egy- és tobb-
szerekkel, tobbvaltozos valtozos
leird moddszerek modszerek
statisztika
Vizsgalati Elméleti hattér, | Elméleti Elméleti hattér | Haztartasi/ Vallalati
szint primer és | hattér, és statisztikai | fogyasztoi szektor: Cég-
szekunder szekunder és | Ossze- szektor: vezetok kore
kutatas primer fiiggések Egyetemi
kutatés oktatok kore
Hipotézisek | H1 H2 H3 H4 H5
szintje

Forras: sajat kutatas és szerkesztés (2024)
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3. IRODALMI ATTEKINTES

3.1. Az optimalis valutadvezetek elméletének attekintése

Az optimalis valutadvezet elmélete képes egyfajta keretet nytjtani annak
eldontéséhez, hogy egy adott orszdgnak megéri-e lemondania nemzeti valutdjarol. Az
elmélet szamos politikai és gazdasagi kritériumot foglal magéban (Halmai, 2020). Az
optimalis valutabvezet tobb tanulmany, példaul Balassa (1961) és Mundell (1961)
McKinnon (1963) és Kenen (1969) munkaja alapozta meg. A szerzék azt vizsgaltak,
hogy a tagorszagoknak hogyan kellene az exogén sokkokra reagalniuk, valamint azt,
hogy a kiilonb6z6 reagalasi modok milyen eszkdztarat igényelnek. A termelési
tényez6k mobilitasardl irt Mundell (1961), a magas foka kiilkereskedelmi
nyitottsagrol kozolt tanulmanyt McKinonn (1963), a diverzifikalt gazdasag
struktarajarol értekezett (Kenen, 1969). Balassa (1961) az integracios folyamatok
sorrendjét is kifejtette tanulméanydban, ugyanis meglatasa szerint komoly veszélyt
jelent az, ha nem a megfelel6 sorrendben hajtjak végre a 1épéseket. E logika szerint a
kozos valuta nem az integracid eszkdze, hanem a sikeresen megvalositott
redlintegracié kedvezd eredménye, amely alapot biztosithat a tovabbi fejlédéshez
(Szijartd, 2017). Szamos elénye van annak, hogy miért éri meg belépni egy egységes
valutadvezetbe: egyrészt igy az Gjonnan csatlakozo tag is elkeriilheti a konverzios
koltségeket, masrészt a Gazdasagi és Monetaris Unid tagéallamai kozott az arak
konnyebben  Osszehasonlithatova  valnak, hozzajarulva ezzel a  jobb
versenyképességhez €s a kereskedelmi lehetéségek kibodviiléséhez. Tovabbi elonyodk
koz¢é tartozik az arfolyamkockazat csokkentése és a kereskedelem eldmozditasa a nem
vamjellegli akadalyok lebontasa és a biztonsagos, konnyt fizetés révén. A Gazdasagi
¢s Monetaris Unid alapvetd elénye az, hogy a kormanyok nyomadsa al6l egy nagy,
kozponti bank kdnnyebben tudja kivonni magat, valamint a fiiggetlenségét szamos
nemzetkdzi megallapodés is garantdlja. Ez a k6z6s banki misszid eldmozditja az
atlathatosagot (Halmai, 2020).

Az optimalis valutadvezetek elmélete kozgazdasagi hatterében az arfolyamrendszerek
valasztasa 4ll és az a kérdés, hogyan lehet a sokkok hatdsat mérsékelni a rogzitett
arfolyamrendszert hasznald orszagokban. A rugalmas arfolyamrendszerek esetén
ugyanis a valuta értékét foként a kereslet és a kinalat hatarozza meg, van lehetdség
kiigazitasokra, ezzel szemben a rogzitett arfolyamrendszerek esetében a nagyobb
stabilitds ellenére sincs lehetdség kiigazitasra, a kilépési stratégia koltséges. A
nemzetgazdasagok a  makrogazdasagi céljaikk és egyéni  preferencidik
figyelembevételével valasztjak ki az alkalmazott arfolyamrendszert (Szijartd, 2017).
Mundell korabban emlitett tanulmanya az optimalis valutadvezetek elméletének két
pillérét fektette le. Az elsé elméletben arra figyelmeztet, hogy nem szabad kozos
valutat bevezetni olyan orszagokban, amelyek eltérd gazdasagi szerkezettel
rendelkeznek, ugyanis ezeket a gazdasagokat nagyobb valoszinliséggel érhetik
keresleti sokkok, a k6zos valuta az orszagokat megfosztja az arfolyam-leértékelés
lehetdségétdl, igy kevesebb eszkoziik marad a sokkok kezelésére. A tanulméany egy
masodik figyelmeztetést is tartalmazott, mégpedig, hogy a nem rdgzitett arfolyamok
¢s a szabad tokemozgasok komoly problémaékat okozhatnak. A késébbi tékemozgasok
liberalizacioja integracios tendencidkat valtott ki a pénz- és tékepiacokon, igy a
probléma, melyet Mundell elérevetitett, valosagga valt (Soos, 2019).
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3.1.1. Optimalis valutaévezet kritériumai

Az optimalis valutadvezetek elmélete az elonyok és a koltségek Osszehasonlitasa
alapjan hatdrozza meg azokat a kritériumokat, amelyek az Ovezet kiterjedését
alapozzak meg (Halmai, 2020). 7 tényezd van, melyek teljesiilése esetén érdemes
ko6z06s devizat bevezetni, a feltételek a kovetkezOk:

munkaerd szabad mobilitasa a région beliil

arak és bérek rugalmassaga a régiok kozott, szabad tOkearamlas

termelés diverzifikaltsaga

hasonl6 preferenciak

hasonlo iizleti ciklusok

szolidaritas koltségvetési kiegyenlité mechanizmus a leszakaddban 1évé régiok
szinten tartasahoz (Darvas & Szapary, 2008b).

ook wnE

Az optimalis valutadvezetek elmélete harom alapvetd kozgazdasagi kritériumot
hataroz meg. Az elsd kritérium szerint azt kell vizsgélni, milyen tényezdk konnyitik
meg az aszimmetrikus sokkok kezelését egy valutadvezetben. A masodik és harmadik
kritérium célja azt azonositani, mely gazdasagi teriiletek szenvednek el aszimmetrikus
sokkokat, valamint melyek szembesiilnek kisebb mértékii sokkokkal. A politikai
kritériumok elsdsorban arra koncentralnak, hogy a tagallamok képesek-e kdlcsondsen
tamogatni egymast aszimmetrikus sokkok esetén (Halmai, 2020). Késdbbiekben ugy
talaltdk, hogy az iizleti ciklusok 6sszehangoltsdga kiemelkedd fontossagu kritérium,
ugyanis amikor az izleti ciklusok — vagyis a gazdasag novekedésének és
visszaesésének iddszakai — szinkronban vannak, az egyes orszagok gazdasagai
hasonl6 litemben és iranyban mozognak. Ez azt jelenti, hogy amikor az egyik orszag
gazdasdga novekedési fazisban van, a tobbi orszag gazdasaga is hasonlo helyzetben
van, és ugyanez igaz a recesszio idoszakaira is. Ez a szinkronizaltsag csokkenti azokat
a koltségeket, amelyeket a kontraciklikus monetaris politikarol valé lemondas okozhat
(Darvas & Szapary, 2008). A valutadvezetek optimalis volta gyakorlatilag azt jelenti,
hogy mennyire teljesiilnek az optimalis valutadvezet kritériumai. Minél tobb kritérium
érvényesiil egy adott orszagcsoportra, anndl kevésbé hatékony az arfolyamok
kiigazitasa a kozottiik 1év6 gazdasagi kapcsolatokban. Ezért érdemes lehet attérni egy
fix arfolyamrendszerre vagy akar k6z0s valuta bevezetésére (Halmai, 2020).

3.1.2. Optimalis valutadvezet megfelel-e az eurdovezetnek?

Az optimalis valutadvezet elmélete a koltségek és az eldnydk azonositdsa alapjan
szabja meg az eur6dvezet kiterjedését megalapozo kritériumokat. A f6 kérdés: mely
orszagok haszndljdk az azonos valutat? Az elmélet az eldnyoket és a koltségeket
hasonlitja 6ssze. Nem teszi konnyebbé az optimalizalast. A feltett kérdésre nem ad
igen, vagy nem valaszt. A kritériumok teljesitése elfogadhatd, nem optimalis helyzetet
jelez eldre, mert azok tobbé vagy kevésbé teljesiilnek.

Az optimalis valutadvezet elmélete harom alapvetd kozgazdasdgi kritériumot
tartalmaz. Az els6 kritérium lényege: milyen jellemzok konnyitik meg aszimmetrikus
sokkok kezelését egyes valutabvezetben. A két kovetkezd kritérium célja az alabbiak
azonositasa: mely gazdasagi teriileteket érintenek az aszimmetrikus sokkok, illetve
raébrednek enyhébb sokkokra. A politikai kritériumok a kovetkezd kérdésre
iranyulnak: a kiilonb6z0 tagallamok aszimmetrikus sokkok esetén segitik-e egymast
(Halmai, 2020).
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Emerson et al. (1992), Krugman (1993), Fischer, (2000), Rose (2000) tanulmanyai
mind az eur6dvezet helyzetét €s miikodését vizsgaltak. Szijartd (2017b) idézi Emerson
et al.-t (1992) az eurd bevezetésének koltségeit és hasznait 6sszegezték elemzésiikben
(One Market, One Money), szerintiik nem lehet egy konzisztens elméletet vagy
elméleti keretet adni, amely meg tudna magyardzni a Gazdasagi és Monetaris Unio
kialakitasat. Krugman (2012) a szuverén adossagvalsag id6szakdban az optimalis
valutadvezetek elmélete ,,bosszijat” magyardzta el. A gazdasagi sokkok megnovelték
a kozos valutabol szarmazo koltségeket, amit az optimalis valutadvezetek elmélete
kritériumai enyhithettek volna. Németné, Gal (2019) a versenyképesség kérdéseivel
foglakozott. Krugman (2014) szerint a versenyképesség a termelékenység
szinonimaja. Versenyképeség csak vallalatok kozott all fenn. (Babetski 2003)
tanulmanya szerint, ha az aszimmetrikus kinalati sokk nagy valészintiséggel fordul el6
egy olyan orszagban, ahol az arak rugalmatlanok, akkor javasolt belépni az ERM-II
arfolyam mechanizmusba. A versenyképesség Ujszerii értelmezéseit magyarazta
(Szentesi-Hollosy, 2012), illetve arrol olvashattunk, hogy a versenyképesség és
eredményesség nagyon erés kiils6 pozicionalason és kontrollon, mint alapokon
nyugszik (Heidrich, 2001).

3.2. Az eurdovezetre vonatkozo altalanos attekintés

1. abra: Az eurdovezet orszagai
Forrds: EDROEH (2023)

Magyarazat: I Eurddvezet (eurdt hasznalo EU-tagallamok) I:[ EU-tagallamok szerzddésben kotelezve az eurod
bevezetésére I EU-tagallam, ahol szinte eld6lt, mikorra varhaté az eurd bevezetése I EU-tagallamszerzédésben
rogzitett kimaradéssal [| Eurdt szerzédéssel hasznalo Union kiviiliek J| Eurdt egyoldalian hasznald Unién
kiviiliek I] Nemzeti fizetéeszkdzt hasznalo Union kiviiliek

Az eurdt hasznalo orszagok (1. abra) a kovetkezdk:

— nem EU-tag, de eurdt haszndlo, eurdpai mikrodllamok: Andorra, Monaco, San
Marino, Vatikanvaros,
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— nem tagjai az Eurdpai Unidnak, de eurd a hivatalos fizetdeszkoz (egyoldaltian
vezették be, nem tagjai az eurdzondnak: Koszovéd és Montenegré (ECB, 2022). A
német marka megsziinése utan egyoldalu dontéssel attértek az euroéra. Az azonnali és
egyoldalu bevezetésnek ezt a moddjat a szakirodalom ,.de facto” jelzovel illeti.
Semmilyen megallapodast nem kotottek az Unidval, nem kértek engedélyt az Eurdpai
Kozponti Banktdl. Az egyoldalu bevezetés tényét késébb az Eurdpai Bizottsag is
elismerte (Komocsin, 2022).

Az eur6 gazdasagi ¢és iizleti projekt. Kialakitasat és miikodését a politikai érdekek,
alkuk ¢és elvarasok bonyolult szévevénye befolyasolja €s hatdrozza meg. Az eurd, az
Az euro stabil, fizetdeszkdz, erdteljesen meghatirozza az Eurdpai Unid stabilitasat és
jovojét. Ezt egyrészt az Europai Unié magas integraltsagi szintjével, masrészt az
egységes belsd piac 1étrehozasaval érték el (Palankai, 2020b).

A regionalizmus kétségkiviil az utobbi évtizedek egyik legfontosabb eurdpai
ideologiai, politikai, gazdasagi jelensége. A jelenség egyik sajatos intézményesiilési
formaja az eurorégiok létrejotte, amelyek kiemelt jelentdséggel birnak, mert képesek
integralni és felzarkdztatni a rendszerint periferialis, illetve halmozottan hatranyos
helyzetli hatar menti teriileteket (David, 2004). A XXI. szazadi eurdpai kontinens
egyik meghataroz6 folyamata az integracid. Az Eurdpai Unid regionalis politikéjanak
legfontosabb célkitlizése az Eurdpai Union beliili terilleti egyenldtlenségek
csokkentése. Az Eurdpai Unid bdvitései kozponti megvilagitasba helyezték a teriileti
kiilonbségek kérdését, melynek természetérdl ¢€s torvényszeriiségeirdl szamos
kozgazdasagi elmélet és empirikus elemzés jott 1étre (Erdeiné Késmarki-Gally &
Fenyvesi, 2014).

Az Eurdpai Uni6 magéaban egy régio. A régid hagyomanyos tipusai: a foldrajzi vagy
természeti, a politikai vagy kozigazgatasi, a homogén (valamilyen k6zos vizsgalati
szempontbol teriileti egység), a funkciondlis (hasonlo6 feladatot, tevékenységet ellatd
tertilet, ahol az alkoto elemek mitkddésbeli kapcsolatban dllnak egymassal), s végiil a
program vagy tervezési régio (meghatéarozott fejlesztési célteriilet) (Okrds et. al, 2016).
A gazdasagi tartalmi régiok legjellemzObb csoportjat azok jelentik, amelyeket
kiilonb6z6 nagysagu teriiletekre lokalizalodo, funkcionalis kapcsolatok hatarolnak le.
Legfejlettebb foktinak az un. komplex gazdasagi régiot tekintik, amelynek a
legnagyobb kiterjedést és a leggazdagabb tartalmat tulajdonitanak (Némediné &
Neszmélyi, 2015).

3.2.1. A Gazdasdgi és Monetdris Unio torténete

A Gazdasagi és Monetaris Uniora vonatkozo, un. Delors-tervet 1989 aprilisaban tették
kozzé. A terv logikusan kovetkezett az 1992-es egységes eurdpai piac programjabol.
A toékepiacok teljes liberalizdlasa a nemzeti monetaris politikak hatékonysagat
fenyegeti, és az eléremenekiilés egyetlen lehetséges modja az egységes valuta
megteremtése. Az egységes piac normalis mikodése érdekében monetaris
integraciora, vagyis a monetaris politika EU-szintli centralizcidjara van sziikség. A
Delors-terv szerint a Gazdasagi és Monetaris Uniot az 1990-es évtizedben harom
szakaszban kivantdk megvaldsitani. Ezt az iitemtervet szentesitette az 1991. decemberi
maastrichti csucstalalkozo (Palankai et al., 2016). A kozos pénz, az eurd 1999. januar
1-jével jelent meg tizenegy EU-tagdllamban, a nemzeti valutdkkal parhuzamos
szamla- és elszamolo pénz formajaban. A 2002. januar 1-jével tizenkét tagira nott
eurdzona készpénzforgalmaban is lecserélte a nemzeti valutédkat. Az eurddvezethez hét
uj tagallam csatlakozott. Az eur6dvezet alapitoi kozos monetaris €s arfolyam-politikat
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hoztak 1étre, amelyhez a tobbek is felzarkoztak, és amelynek kézponti szerepldje az
Eurdpai K6zponti Bank (EKB). A fiskalis politika és a gazdasagpolitika a tagallamok
hatas- és felelosségi korében maradt. Minden szempar a kozos pénz bevezetésére,
értékének megdrzésére, a készpénzforgalom cseréjének megszervezésére stb.
koncentralt. A hattérbe szorult a Gazdasagi és Monetaris Unio (GMU) kiilsé
képviseletének, az ezzel kapcsolatos nemzetkozi hataskornek a problémaja (Balazs,
2019). Egyes eurozona-tagorszagok filiggetlen adossagvalsaga utan, a gazdasagi
kormanyzas megvalositasaval egyszerre megindult a GMU reformjanak, jovéjének a
megtervezése. Az Europa Tanacs akkori elndke 2012. december 5-én hozta
nyilvanossagra az Europai Bizottsag, az Eurdpai Kozponti Bank és az Eurdcsoport
elnokével egyiittmitkodésben készitett ,,A valodi gazdasagi €s monetaris unio felé”
tanulmany négy pillérét hatdrozza meg a Gazdasagi ¢és Monetaris Unid
tovabbfejlesztésének:

1. integralt pénziigyi Kkeret (egységes piac Kkiteljesitése, integralt pénziigyi
feliigyelet, eurdpai betétbiztositasi rendszer, eurdpai szanalasi alap);

2. integralt koltségvetési keret (kozos megéallapodas a tagallami AHT-egyenleg
¢s allamadossag mértékérdl, jovahagyas allampapir-kibocsatasrol tullépés
esetén, kozos kotvénykibocsatas lehetdsége, eurdpai szintli koltségvetési szerv
l1étrehozasa);

3. integralt gazdasagpolitikai keret (szakpolitikai koordin4cid nagyobbitdsa —
elmozdulés a politikai uni6 irdnyaba);

4. a demokratikus legitimitas és elszamoltathatésag stabilitasa (az Europai
Parlament ¢s a nemzeti parlamentek nagyfoku bevonasa) (Felkert, 2020).

A Gazdasagi és Monetaris Unio (EMU) hatasa az eurdpai pénziigyi piacokra abban
mérhetd, hogy mennyire volt sikeres azok integracidjanak, fejlédésének
elésegitésében, hogyan jarult hozza az egyes pénziigyi piaci szegmensek és
intézményeik teljesitményének erdsodéséhez. A vildg pénziigyieszkoz-allomanyat
tekintve az Eurdpai Unid a vilag egyik legnagyobb pénziigyi piaca, s az eur6zona is
jelentds piac. A tokepiac integraltsdga elmarad az amerikaitdl, tovabba, hogy az EU
makrogazdasagi intézményrendszere sériilékeny, valsag idején alig-alig miikodik, s a
teljesen integralt fiskalis politika nem 1éte a sokkhatasokra vald reagalas
eredményességét is korlatozza. Az eurdpai pénziigyi piaci tér j6 példdja annak, hogy a
nemzetallami érdekek és a piaci szerepldk érdekei egyesithetéek a pénzpiacok térbeli
hatarainak ¢és jellemnek ujra meghatarozasaval. Az eurd bevezetésével elmozdulas is
lathato a diverzifikéaltabb, versenyhatékonyabb pénziigyi piacok, illetve a valsag elott
egyeduralkodonak tekintett angolszasz modell iranyaba, amely az EU esetében a

bankorientalt struktirak fel6l a tékepiac orientaltabb miikodés felé vezet (Marjan,
2005).
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2. tablazat: Gazdasagi és Monetaris Unio felépitése

Elsé6 szakasz Misodik szakasz
(2015 kozepe — 2017 kozepe) (2017 kozepe — legkésobb 2025)
Gazdasagi Unio Konvergencia, munkahelyek ¢és Formalizalt és sokkal inkabb
novekedés kotelez6 jellegli konvergencia
folyamat
Pénziigyi Unié A teljes bankunio kiépitése; a Pénziigyi Unio befejezése

tékepiaci unié elinditasa; Az
ESRB megerdsitése

Fiskalis Unio Europai Koltségvetési Tanacs Makroszintli stabilizacios funkcio6 az
eurdovezetben
Politikai Unié Az Eurdpai Szemeszter Az ESM integralasa az EU
ujratervezése jogrendszerébe
A parlamenti kontroll erdsitése Eurdédvezet Kincstar létrejotte

Ko6z0s kiils6 reprezentacio
A kormanykozi intézmények egy
részének integralasa az EU
jogrendszerébe
Forras: Szijarté (2018), Juncker et al., 2015a dokumentum alapjan sajat szerkesztés (2024)

A Gazdasagi-és Monetaris Unio felépitése €s kialakuldsa (2. tdblazat) az alabbi fobb
alapelvekre épiilt:

- A tagorszagok valutainak teljes mértékben szabad atvalthatosaga.

- A valutaarfolyamok egymassal szembeni ,teljes ¢és visszavonhatatlan
rogzitése”.

- A fizetési mérlegek stabilizalasa érdekében monetaris tartalékalapok
létrehozasa, a pénziigyi €s gazdasagpolitikdk koordinalasa, és ahol ez
sziikséges, kdzosségi gazdasagpolitikai fellépés és mechanizmusok 1étrehozasa
(Palankai, 1998)

A Maastrichti Szerzédés az EMU koncepcigjat harom szakaszban tervezte
megvaldsitani. Az elsd szakasz 1994. januar 1-jéig tartott, f6 célja a toékearamlas
szabadda tétele, liberalizalasa, a kozponti bankok fliggetlenségének megteremtése,
valamint a tagallami gazdasagpolitikdk k6zotti elsé harmonizacios 1épések megtétele
volt, amit sikeriilt is elérni. A masodik szakasz 1994. januér 1-jén kezd6dott az Eurdpai
Monetaris Intézet (EMI), az Europai Kozponti Bank elddintézménye létrehozasaval.
Az EMI feladata lett az egységes monetaris politika eszkozeinek és rendszerének
kidolgozasa, a nemzeti jegybankok kozotti egytittmiikodés kialakitdsa, az EMS és a
pénziigyi rendszer feliigyelete és az ECU hasznalati korének bovitése. A Maastrichti
Szerz8dés rendelkezése szerint a masodik szakasz legkésobb 1999. januar 1-jéig
tarthatott, és meg kellett hatarozni a Gazdasagi és Monetaris Unié harmadik
szakaszaban részt vevd tagallamok korét, valamint meg kellett hozni a ko6zos
fizet6eszk6z bevetésével kapcsolatos technikai és gyakorlati dontéseket (Vigvari,
2017). A szabadkereskedelmi zona, a vamunid és az egységes bels piac utan az
eurdpai integracio negyedik 1épcséfoka a Gazdasagi és Monetaris Unio (EMU vagy
GMU). Minden az EU-hoz csatlakozo orszagnak kotelez6en mindent meg kell tennie
az eurd bevezetése érdekében, fiiggetleniil attol, hogy az 01j tagallam nem a tagsag els6
napjatol vesz részt ebben a szovetségben. Kozéptavon az alapfeltételek teljesitését kell
szorgalmazni. Az eurddvezeti tagsag keretélil szolgald tugynevezett maastrichti
kritériumok olyan kulcsfontossagi makrogazdasagi indexeket tartalmaznak, mint a
hosszu lejarati kamatrata, az dllamhaztartasi hiany mértéke, a brutté hazai termékhez
viszonyitott allamaddssag vagy az inflacios rata. Ezen mutatdk betartasa és az EMU-
ban valo késobbi részvétel azt jelenti, hogy az adott orszag teljes egészében atadja
monetaris szuverenitasat az Eurdpai Kozponti Banknak (Pogatsa, 2018). Az Eurdpai
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Ko6zponti Bank az Eurépai Unio intézménye, amely a Maastrichti Szerzédésben
elérendd cél, a Gazdasagi ¢és Monetaris Unid fenntartdsat hivatott biztositani.
Legfontosabb feladata a kozos pénz, az eurd kibocsatasa és az arfolyam stabilitdsanak
elérése. Az Eurdpai Kézponti Bank és a tagallamok nemzeti kdzponti bankjai alkotjak
a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerét, amelynek legfontosabb célja az arstabilitas
biztositasa. Az Eurdpai Uni6 monetaris politikajat az Eurdpai Kozponti Bank és az
eurdzona tagallami nemzeti bankjai iranyitjak (Toth, 2016).

A Gazdasagi és Monetaris Uni6 egyéb intézményei az a Kozponti Bankok Eurdpai
Rendszere, (KBER), a tagallamok gazdasagi és pénziigyminisztereinek tanacsa,
(ECOFIN) a Gazdasagi ¢s Pénziigyi Bizottsag, valamint Gazdasagpolitikai Bizottsag
(Bordas, 2014).

Budai (2017) értekezésében Osszefoglalta a GMU-ra hatd lehetetlenségi tételeket.
Harom fontos gazdasagpolitikai cél koziil csak ketté megvalosithatd, a harmadikat
egyidejlileg nem lehet miikodtetni az elobbi kettdvel. A harom feltétel egylittesen
fenntarthatatlan és miikodésképtelen gazdasagpolitikai rendszert eredményez.

1. Mundell lehetetlenségi trilemma (1968): Szabad tékearamlas-, Rogzitett
arfolyam-, Fiiggetlen monetaris politika. Ennek a tételnek a feloldasa adta a
GMU legfontosabb szabalykeretét, amellyel miikodoképessé valt az
eurodvezet és miikodik az allamok, intézmények kozti integracio (Budai,
2017).

2. Beck - Prinz lehetetlenségi trilemma (2012): Fiskalis szuverenitas-, No bail
out zaradék-, Fiiggetlen monetaris politika. Fliggetlen monetaris politika és
fiskalis szuverenitds esetén a ,,no-bailout” klauzula veszti értelmét, hiszen az
aszimmetrikus sokkok kezelésére csak a fiskdlis stabilizdtorok &llnak
rendelkezésre, melyek tulkdltekezést eredményezhetnek, és ezaltal konnyen
keriilnek olyan helyzetbe a csatlakozott tagorszagok, melyben kiilsd segitséget
kellene igénybe venni (Budai, 2017).

3. Pisani- Ferry lehetetlenségi trilemma (2012): Monetaris finanszirozasi
tilalma-, Bankok ¢és allamok kozti pénziigyi fiiggés-, No bail out zaradék. Az
Eurépai Kozponti Bank nem segitheti sem az 4llamokat, sem azok
bankszektorat, ha probléma 1ép fel (Budai, 2017).

4. Benczés lehetetlenségi trilemma (2011): No bail out zaradék-, Kilépés
tagadasa-, Allamcséd tagadasa. A GMU intézményeinek és szabalyozasanak
hidnyaban lényegében tagadjdk a probléma —esetiinkben az 4allamcsdd,
addssagvalsag— kialakulasanak lehetdségét (Budai, 2017).

5. Szigeti lehetetlenségi trilemma (2014): Demokratikus politikai
dontéshozatal-, nemzetallami szuverenitas-, Mély gazdasagi integracid. Ha egy
allam sajat érdekében delegélja szuverenitdsanak egy részét egy integracios
szervre, szuverenitasa nem karosul, bar korlatozodik (Budai, 2017).

A trillemédk nélkiil a Gazdasagi és Monetaris Unié nem tud létezni. A trillemakat
figyelembe kell venni a sikeres miikodés érdekében.

Maastrichti Szerz6dés az EMU, a Gazdasagi és Monetaris Unid végsoé céljaul —
legkésébb 1999. januar elsejéig — a kozds pénz bevezetését tlizte ki. A Szerzddés
rendelkezett a pénziigyi unid intézményi feltételeirdl, meghatarozott az eurdpai
jegybank, az Europai Kozponti Bank (ECB), valamint a Kézponti Bankok Eurdpai
Rendszerének (ESCB) késobbi felallitdsarol. Az eurd azonnali bevezetését valaszto
orszagok valutacseréje elsé korben a kovetkezoképpen alakult. A bevezetési folyamat
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1999. januar 1-jétdl kezdddott. Elso 1épésként véglegesen rogzitették az eurddvezet 11
tagallamanak valutéi és az eur6 kozotti atvaltasi kulcsokat (3. tablazat).

3. tablazat: Atvaltasi aranyok az eur6zénahoz valo csatlakozas idején

Eurézoénaba belépé orsziagok | Az Eurépai Uniéba | Eurézénaba | Atvaltasi arany 1
1épés ideje belépés ideje | EUR. Belépéskori

nemzeti valuta

értéke

Ausztria 1995 1999.01.01. €1 =13,7603 AST
Belgium alapité tag: 1952 1999.01.01. €1 =40,3399 BEF
Ciprus 2004 2008.01.01. | €1 =0,585274 CYP
Esztorszig 2004 2011.01.01. | €1 = 15,6466 EEK
Finnorszag 1995 1999.01.01. €1 =5,94573 FIM
Franciaorszag 1952 1999.01.01. €1 =6,55957 FRF
Gorogorszag 1981 2001.01.01. €1 = 340,750 GRD
Hollandia 1952 1999.01.01. €1=2,20371 NLG
irorszag 1973 1999.01.01. | €1 =0,787564 IEP
Lettorszag 2004 2014.01.01. | €1=0,702804 LVL
Litvania 2004 2015.01.01. €1 =3,45280 LTL
Luxemburg alapito tag: 1952 1999.01.01. €1 =40,3399 LUF
Malta 2004 2008.01.01. | €1=0,429300 MTL
Németorszag alapito tag: 1952 1999.01.01. | €1=1,95583 DEM
Olaszorszag alapito tag: 1952 1999.01.01. €1=10936,27 ITL
Portugalia 1986 1999.01.01. €1 =200,482 PTE
Spanyolorszag 1986 1999.01.01. €1 =166,386 ESP
Szlovakia 2004 2009.01.01. €1 =30,1260 SKK
Szlovénia 2004 2007.01.01 €1 =239,640 SIT
Horvatorszag 2023 2023.01.01 €1 =7,53450 HRK

Forras: EB adatbazisai alapjan, sajat gytijtés (2023)

Az eurdovezet a kovetkezd gazdasagi alapokra épit: a részt vevo orszagok kozotti
gazdasagi kapcsolatok, a munkamegosztds, a belsé migracio és a kozds politikai
gondolkozas.

Soos (2019) szerint nem is megalapozott az a vélemény, mely szerint egy monetaris
unid nem ¢letképes egy, az USA-belihez hasonlo fiskalis unidként, illetve ezen beliil
is fiskalis kockazatkozosség megléte nélkiil. Az viszont bizonysagot nyert, hogy az
eurdovezet képes volt tilélni egy stlyos valsdgot és megdrizni milkodoképességét
fiskalis uni6 nélkiil is. Kockazati tényezOk a magyar gazdasdgban szadmottevoek
(Belyo, 2023).

3.3.Csatlakozo és nem csatlakozé orszagokkal kapcsolatos tapasztalatok
3.3.1. Csatlakozo orszdgokkal kapcsolatos tudnivalok

Az EU tagorszagokat és néhany csatlakozé orszagot hasonlitott 6ssze (Hagen-Kiraly,
2004). Az Eurdpai Uniés csatlakozas kiemelkedé hatast gyakorolt az
agrarvallalkozasok jovedelmi viszonyaira is. Erre adott magyarazatott (Pataki-
Lakatos, 2021). Az 0j tagorszagok az eur6zonahoz vald gyors csatlakozas mellett
dontottek, amely fesziiltségeket teremt koltségvetésiikben (a maastrichti kritériumok
vagy a Stabilitasi Paktum kovetelményeinek a teljesitése) (Palankai et al., 2016).

A valutdjat az eurohoz koto: Szlovénia, Szlovékia, Esztorszég, Lettorszag, Litvania,
Horvéatorszag tagja az eurézonanak. A balti orszagok (Esztorszag, Lettorszag,
Litvania), valamint Szlovénia, Szlovéakia tarsadalma és az iizleti élet fontos szereploi
kialltak a kotelez6 bevezetés mellett. A lehet6 leggyorsabban bevezetett k6zos valuta
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hasznalata egyet jelentett a maastrichti kritériumoknak valdé megfeleléssel ¢€s a
céldatummal Bod (2012). Esztorszag bevezetési modellje a (Tarfas, 2013 361 p.) a
kovetkezokkel irhato le: kis, nyitott orszag 1évén valutajanak arfolyamat kezdettol
szorosan az eur6hoz (az eurd létrejotte eldtt a német markahoz) kototte, és sosem
valtoztatta. Onalld monetaris politikdja természetesen nem lehetett; az erds
tékearamlas miatt szorosan kdvetnie kellett a Bundesbank, az Europai Kézponti Bank
kamatpolitikajat. Koltségvetési politikaja viszont ,,szuper maastrichti” volt: a
koltségvetés altalaban egyensuly kozeli, az allamaddssag, a GDP 6t szazaléka koriili
volt. A csatlakozas mégis elérhetetlen volt szamukra, mert az inflacié kitartdéan joval
magasabb volt, mint amit a Maastrichti Szerz6dés megengedett.” Neményi & Oblath
(2012) szerint nem egészen szerencsé€rol volt szo, hanem nagyon szigora prociklikus
koltségvetési kiigazitasrol.

A régi tagorszagok koltségvetésének korlatai nem kevésbé problematikusak. A bévités
szempontjabol a kovetkezdek:

e Az elmult 10 évben a nemzeti koltségvetéseket a maastrichti kritériumok
teljesitése és a Stabilitasi Paktum el6irdsai drasztikusan megterhelték. A
tagorszdgok tobbsége jol teljesitett, és figyelemre méltd fejléddés tortént a
kiegyensulyozott koltségvetések iranyaba. A legtobb orszagban drasztikus
1épésekre volt sziikség. Ezek az intézkedések tobb orszagban stlyos politikai
¢s szocialis fesziiltségekkel teremtettek, €s az elmult években tobb orszag nem
tudott a Stabilitasi Paktum eldirdsainak megfelelni. A 2008 utani valsaggal a
koltségvetési problémak valamennyi tagorszagban kiélezédtek.

e Alegtdbb orszagban napirendre kertiltek a ,,strukturalis reformok™, de a kiadasi
oldalon a megtakaritasok (nyugdijak, tarsadalombiztositas) nagy tarsadalmi
ellenallasba titkoznek.

e A tarsadalmi nyomas az addterhek csokkentésére elég erds, €s ezt az egymassal
verseng0 politikai er6k valasztasi igéretei is novelték azt (EUR-LEX, 2009).

Spanyolorszaghan a kezdeti magas belfoldi kamatlabak az eurdGvezet szintjére
csokkentek a csatlakozést eldzden, a redlkamatldbak nagyot zuhantak, sok orszagban
negativva valtak. A fogyasztasi és lakashitelek mennyisége novekedett, a fajlagos
munkakoltség emelkedett, a folyd fizetési mérleg hianya egyre szélesebbé valt. Ezek
a folyamatok még az eurdbevezetés eldtt kezdddtek és maig kihivast jelentenek a
mediterran orszagok szamara (Darvas & Szapary, 2008). Portugélia tapasztalatai
emlitést érdemelnek, mert az orszag kevés sikert ért el a kamatlabsokk utani kiigazitas
terén. Az 1990-es évek masodik felében Portugéilia novekedése erdteljes volt. A
belfoldi kamatlabak csokkenése és a varhatd eurdbevezetés altal kivaltott optimista
iizleti kornyezet egyszerre novelte a fogyasztast és a beruhazasokat. A koltségvetési
politika tul expanziv volt, nem kelldképpen szoritotta meg a kiadasokat. A
versenyképességet csokkentette az inflacio és az éveken at tartd, a termelékenység
novekedését jocskan meghaladod béremelkedés. Ez a foly6 fizetési mérleg hianyanak
novekedéséhez, illetve a GDP-ndvekedés lassulasdhoz vezetett. A beruhdzasok ezt
kovetéen nagyot zuhantak, a novekedési kilatasok rosszabbodésa ¢és a tulzott
adossagfiiggés miatt. A munkanélkiiliség rata megkétszerezédve 8 szdzalékra nott.
Portugélia most a kiigazitasok hosszu és fajdalmas iddszakaval kiiszkddott (Darvas &
Szapary, 2008). Aldici et. al. (2018) magyarazatot adtak arra, hogy tizenkét orszag
jovedelemkonvergencidja az eur6 bevezetése utan az el6z6 idészakhoz képest lassult,
megtorpant, sOt divergencia is lére jott. A 2007 utan csatlakozott orszagok tekintetében
mas helyzet jott 1étre, a csatlakozott orszagok atlagat tekintve konvergencia alakult ki,
markansabb eltérésekkel.
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Olaszorszag allamadosag besorolasa lemindsitésben van, rendezetlen a koltségvetés,
¢s novekszik az allamadossag, vizsgaljak a tomeges részvénypiaci spekulaciokat. A
spanyol, olasz és gorog kamatok az eurd bevezetése eldtt a német kamatszinthez
kozelitettek, egy valutdhoz egy jegybanki kamatldb és ezért — arfolyamkockazat
hianyaban — egyféle kdtvényhozam tartozott. Az alacsonyabb kamatok felgyorsitottak
a hitelezést, valamint a realgazdasagi konvergenciat. Ez nem volt kedvezé (Neményi
& Oblath, 2012). A balti allamok sinylették meg a globalis pénziigyi valsagot, 2009-
ben a visszaesés mindharom orszagban 14-15% kozott volt. Szlovéakia gazdasagi
visszaesése (4,8% ¢és 5,5%) nagyjabol megegyezett az eurdpai unids atlagos
recesszioval, 4,4%-kal A két ibériai orszag allamgazdasagi visszaesése alacsonyabb
volt 2009-ben, viszont az elhiz6dd szuverén addssagvalsag miatt a 2011-2013 kozott
sem tudott novekedni a GDP. Igy a valsag utani idészak tjabb torésvonalat hozott a
harom régié gazdasagi teljesitményei kozott (Szijarto, 2016., p. 22-23).

Az egy fore jutd jovedelem kifejezett konvergencia a gazdasagi integracidnak nem
feltétele, de legfontosabb politikai igérete és célja. Az arfolyamkockézatok
megsziinése és az akadalyok lebontésa a felzarkozott orszagok és régiok felé terelik a
tokét. A munkaerd, amely a GDP-vel és a jovedelemmel Osszefliggd tényezd- a
magasabb bérii orszagok felé aramlik (Gottfried, 2021). A hozam-elény kimutathat6 a
csatlakozo orszagok esetében. Az alacsonyabb kamatkonyezetben kevésbé jelentds, de
a helyzet id6leges. Mérhetdsége abban mutatkozik, hogy euréovezet tagorszagainak
nemzeti addssagai oOridsira novekedtek, az adossagszolgélat koltségei az 1995. évi 5
szazalék feletti szintrdl 1,6 szazalékra csokkent (Gottfied, 2021).

Szlovénia, Szlovékia, Esztorszig, Lettorszag, Litvania, Horvatorszig tagja az
eurdzonanak. A balti orszdgok (Esztorszég, Lettorszag, Litvania), valamint Szlovénia,
Szlovékia tarsadalma ¢és az tizleti élet meghatarozé szerepldi egyértelmiien kialltak a
kotelezd bevezetés mellett (Bod, 2012). Az eurd bevezetésének {6 eldonye a tagallam
szamara a monetaris stabilitds, azaz a mérsékelt kamatszint és inflacid, az alacsony
kockazati felar, illetve ebbdl kovetkezden a kamattorlesztések nagyobb mértékii
csokkenése. Ezek eldfeltételek. Az az orszag, amelyik megfelel az eur6 bevezetéséhez
sziikséges kritériumoknak, megteremtette a makrogazdasagi stabilitast (Pogatsa,
2018).

Az eurdzéndhoz vald csatlakozasnak egyértelmli feltétele van (maastrichti
konvergenciakritériumok), am ugyanakkor nincs sz6 az exitrdl. A GMU-bodl valo
kilépésre a jelenlegi szerzddéses keretek kozott nincs is mod. A valutaarfolyamok
rogzitését véglegesnek tekintették a szerz6do felek és ennek értelmében a Lisszaboni
Szerz6dés sem rendelkezik az exitr6l mint realis lehetdségrol. Az eurdzona
elhagyasanak egyetlen modja az Europai Unidbol vald tavozas lehetne, mint a Brexit
eseteben (Benczés, 2018). A monetaris politika autondmiijanak kérdését az
arfolyamrendszer megvalasztasaban azért sem lehet félvallrol venni, mert a grexit
kapcsan kibontakozott vitdkban tobben is azzal érveltek Gorogorszag kivalasa mellett,
mert az orszag visszanyerheti monetaris politikdjanak fiiggetlenségét. Az eur6zonatol
vald kiviilmaradds a tagillami kézben marad6 és igy miikodd jegybanki politika
(Benczés, 2018).
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3.3.2. Nem csatlakozo orszdgokkal kapcsolatos tudnivalok

A térség valutarendszerei nagyon eltéréek: Magyarorszag lebegd arfolyamrendszert
hasznal, Lengyelorszag és Romania, Csehorszag iranyitott lebegtetést, Bulgaria
valutatandcs rendszert tart fenn.

A kelet-kozép-eurdpai régioban mérlegelni kell a kiviilmaradast és az egyediiliként
valo kimaradas lehetséges elonyeit és hatranyait. Az értekezés az eurdzonan kiviil
marado orszagokat vizsgalta (4. tablazat). A kelet-k6zép eurdpai orszagok kozos mult-
tudattal rendelkeznek, egyszersmind ragaszkodnak a sajat szuverenitdsukhoz ¢és az
Eurdpai Unidhoz. Az eur6zdnanak még nem tagjai, mert nem teljesitették a belépéshez
sziikséges maastrichti kritériumokat, de a Koppenhégai kritériumokat az Unids
csatlakozaskor teljesitették. A térség nem tekintheté homogénnek. A kiviilmaradas
jogaval csak Dania élhet, az ERM-II-be vald belépéssel a valutdjat az eurdhoz
rogzitette. Csehorszag, Lengyelorszdg, Magyarorszag, vagyis a V4-ekb6l harom
orszag, esetében a kozos nevezd a maastrichti kritériumok nem teljesitése €s a politikai
szandék hianya fellelhet6. Bulgdria és Romadnia is egyértelmiien a miel6bbi
csatlakozas partjan van. Svédorszag barmikor teljesiti a maastrichti kritériumokat, de
nem szeretne csatlakozni az eur6zonahoz. A masik csoport a végleg kiviil maradok,
akik ragaszkodtak sajat pénznemiikhoz. Ide tartozik Dania és az Eurdpai Uniobol
idékozben tavozott Egyesiilt Kirdlysag.

»A cseh és lengyel tavol maradas mogott erds szuverenitasi érvek huzoédnak meg. A
monetaris politikai szuverenitas természetesen szamukra is illazid, de a szélesebb
politikai megfontolasok ezt feliilirhatjdk. Furcsa moédon a szlovakok részérdl a
szuverenitas legalabb ugyanilyen erdvel jelent meg, csak ellenkezd eldjellel. Ha kiviil
vannak, akkor a dontéseket a fejiik felett hozzak. Lengyelorszagnak, mint kozép-
nagyhatalomnak az ilyen befolyasolasra lényegesen kedvezdbbek lennének a
lehetdségei (Palankai, 20204, p. 135.).”

4. tablazat: Az Eur6zonan kiviil marado orszagok

Euro6zénan kiviil Euré6pai Uniéba Csatlakozasanak Pénznem

maradé orszagok 1épés datuma varhaté céldatuma
Bulgaria 2007 ? leva (2006-t6l rogzitve az

eur6hoz)

Csehorszag 2004 ? cseh korona
Dania 1973 opt out jog déan korona
Lengyelorszag 2004 ? zloty
Magyarorszag 2004 ? forint
Romania 2007 2029 lej
Svédorszag 1995 ? svéd korona

Forrdas: EKB (2022) alapjan sajdt gyiijtés és szerkesztés (2024)

Szikszai (2003) magyarazatot adott arra, hogy 1éteznek az eurdbevezetésnek nyertesei
és vesztesei. A 2004-ben csatlakozd orszagcsoport két legfejlettebb orszaga,
Csehorszag és Szlovénia koziil az egyik a nemzeti valutat tartotta meg, a masik
bevezette az eurot. Ha refenciaparokban mérjiik 6ssze az eur6zonan beliili és kiviili
orszagokat, akkor azt tapasztaljuk, hogy az elmult évtizedben a kiviil maradok sokkal
jobban teljesitettek, mint a bent 1évék: Svédorszag jobb helyzetben van, mint
Finnorszag, az Egyesiilt Kirdlysdg jobban allt, mint Franciaorszag, Lengyelorszag
jobban fejlédik, mint Spanyolorszag (Andor, 2017). A 2000-es évekre Magyarorszag,
Csehorszag, Lengyelorszag egyre tavolabb keriilt az eur6zénatdl. A harom orszag
képlete kozos: a céldatum eltolasa, igérgetés, lemaradds csapddja. Romania és
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Bulgaria 2007-es csatlakozasukkal a gyorsabb eurdbevezetést valasztanak, mint
amelyet a gazdasagi mutatoik megengednek. A 2007. évi valsag altal érintett tipikus
perifériaorszagok a masodrendli jelzalogpiac termékeiben (hitelek, strukturalt
termékek) nem voltak kozvetleniil kitettek, vagy csak jelentéktelen mértékben. A
periféria orszagait a pénziigyi piacok erds integraltsaga miatt a valsag ,,oldalszele”
mégis elérte. A ,,menekiilés a mindségbe” — azaz az Gjragondolt portféliodontések —
kovetkeztében a sériilékenynek itélt régiokban, piacokon a kockazati felarak durvan
megugrottak, ami egyrészt az adott régid/ orszadg pénziigyi piacainak volatilitasat,
masrészt az odairdnyulod befektetések finanszirozasi koltségét novelte. A kialakult
finanszirozéasi struktardk, a periféria fiiggése a centrum finanszirozasatol, a
tokeattételek lebontasa likviditasi turbulencidhoz vezetett. A periféria orszagok
fertdzodésében foként a kockazatok atértékelddése és — ezzel Osszefiiggésben — a
likviditas csokkenése jatszotta a foszerepet (Kiraly et al., 2008). Az IMF szakért6i
2006. jiniusaban azt fogalmaztak meg, hogy az allami pénziigyek helyzete alaashatja
a gazdasagi stabilitast és a ndvekedés kilatasait. Nagyobb mértékii koltségvetési
kiigazitas sziikséges, mint amennyivel a kormanyzat szdmolt. Ahhoz, hogy a hiany 3%
ald csokkenjen, 7 szazalékos fiskalis kiigazitdsra van sziikség. Az allamadossag
novekedésének megallitasahoz és a GDP szazalékaban kifejezett addssag mértékének
60% ala szoritasa (Maastrichti kritérium), a koltségvetés elsddleges egyenlegének a
GDP 10%-at eléré korrekcioja sziikséges. Ez a kiigazitds a kormanyzati kiadasok
jelentds csokkenésével parosul, akkor a konszolidaci6 a makrogazdasagi egyensuly
helyreallitdsa, a hatékonysag javitdsa és a maganmegtakaritasok Osztonzése révén
formalni fogja a hossza tava novekedési potencialt. A belépés az eur6zéonaba kedvezd
gazdasagi helyzetben j6jjon 1étre (Bager, 2016). A 2007-es gazdasagpolitikai valsag
folyaman valt nem napirendi kérdéssé az eurd bevezetése. Az EU-zonahoz vald
felzarkozas fontos tényez6 lenne Magyarorszag szamara. A valutaatvétel kockazattal
is jar, a valutaarfolyamhoz vald belépést jelenti. Egyéb kockézat is eléfordulhat, a
gazdasag szerepl6i nem képesek alkalmazkodni a valutadtvaltashoz (Eurdpa Tanécs,
2022). 2013-2016 kozott Csehorszag és Magyarorszag megfelelt a maastrichti
kritériumoknak. A harom kiviil marad6 orszadg gazdasagi fejlettsége eléri pl.
Szlovékiat, vagy azt a szintet, amellyel Portugalia eur6dvezet tag lett. Mindharom
orszag tovabbi kdzos vonasa, hogy a kiviilmaradéasuk politikai iizenet.

Az eurd bevezetését Gottfried (2021) szerint bérkonvergencia, GDP kiilonbségek,
konvergencidk kozotti eltérés, hozam-eldny és gazdasagi struktarak konvergencidja
szerint érdemes megvizsgalni. Gottfied (2021) ramutat, hogy (Franks et al., 2018)
szerint nem bizonyithatd, hogy az eurd bevezetése altal nd a jovedelemszintek
konvergenciaja. A centrum orszagok kozott is egyenlétlenségek vannak. A Covidl9
megjelenését kovetden megndtt az arfolyam-volatilitds és a V4-es régid nemzeti
valutainak (CZK, HUF, PLN) eurdéval szembeni leértékelddési nyomasa. A
megndvekedett bizonytalansdg minden konvergenciakritériumra vonatkozik. Ami az
arstabilitasi kritériumot 1illeti, er6s a bizonytalansag, hogy az inflacid6 miként fog
alakulni az elkdvetkez6 honapokban, f6ként az orosz-ukran habort, és ennek nyoman
bekovetkezett szankcidk hatdsira. Jelentds bizonytalansag Ovezi a kockazatok
egyensulyat az inflaciora a gyengébb kereslettel Osszefiiggden lefelé haté nyomasok
¢és a kinalati fennakaddsokhoz kot6dd felfelé irdnyuld nyomaésok kozott. A fiskalis
kritériumot illetéen, a Covid19-vildgjarvanynak hatdsa van az allamhaztartasok
kilatasaira, mikozben a 2010-td1 2019-ig terjedd i1d6szak kulcsfontossagl koltségvetési
mutatoit nem érinti. A pénziigyi piacokon tapasztalt bizonytalansdg és volatilitas
sz€lsOséges  szintjei  elhomadlyosithatjdk a  pénziigyi piaci  folyamatok
informéciotartalmat, ¢és ezért torzulasokat vihetnek az egyes orszagok
konvergenciafolyamatainak atfogd értékelésébe. Végeredményben a vilagjarvany
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konvergenciaértékelésre gyakorolt gazdasagi hatasdnak megfeleld elemzését csak
visszatekintve lehet elvégezni (Konvergenciajelentés, 2022). Késobb vitaindito lett a
csatlakozas témajaban Dobozi (2019) és Bod (2019) egymas mellett parhuzamosan
megjelent tanulmanya.

Az eur6zdnan kiviil maradast okozo tényezok a kdvetkezok:

alacsony bérnovekedés,

alacsony beruhazasi rata,

gyenge iparpolitika,

gyenge innovacios képesség,

K+ F elmaradasa,

humantdke —egyén-tehetségek tamogatasanak elmaradasa.

ook wnE

3.4. Az eurdovezet kérdései

Az arfolyamrendszerek valtozasat az idoben az alabbi tablazat (5. tablazat) szemlélteti.
A terjedelmi okok miatt az értekezés csak a rogzitett €s a lebegd arfolyamrendszerrel
foglalkozott.

5. tablazat: Az arfolyamrendszerek valtozasai az aranystandard rendszertol és
lebego6 arfolyamrendszerig

Korszak Monetaris Szabad Fix Megjegyzés
onallésag tokearamlas | arfolyamrendszerek
Aranystandard legtobb kevés kevés Széles
konszenzus
Valutaovezetek kevés $zamos legtobb Tokellendrzés,
foleg Kozép-
Eurépaban, Latin
Amerikaban
Bretton Woods-i kevés legtobb kevés Széleskorii
rendszer konszenzus
Lebeg6 arfolyamok kevés kevés sok Valutatanacsok,
dollarizacio,
euroizacio

Forras: Szijarté, 2018, Jankovics, 2006 62.0. In. Obstfeld- Taylor (2002 150.0.) alapjan sajat
szerkesztés (2024)

Rugalmas arfolyamok: Ez az arfolyamrendszer érvényesiil egy orszag(csoport)
korében, ha nagyobbrészt a piaci erdk szabjak meg a valutadrfolyamokat anélkiil, hogy
az allami intézmények miikodtetnének egy arfolyam-szabalyozé mechanizmust.
Rugalmas arfolyamok helyett a lebegd arfolyamok kifejezést alkalmazzak. A
monetaris hatésagok kovetkezetesen tartézkodnak a valutapiaci intervencioktol, a
rugalmas arfolyamok tiszta lebegtetésrél beszéliink (Samuelson & Nordhaus, 2016).

Rogzitett, de kiigazithaté arfolyamok rendszere, ahol tobboldali kormanykozi
megallapodasok rogzitik a részt vevd orszagok valutdi egymads kozotti arfolyamait,
amelyektdl csak kolcsonds megallapodassal lehet eltérni. Ilyen arfolyamrendszer
1étezik a konvertibilis és nem konvertibilis valutak esetében is (Vigvari, 2017).

Lebego arfolyamok rendszere a foly6 fizetési mérleg szempontjabol konvertibilis
valutak esetében ismert. Fontosabb fajtai:
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1. Szabadon lebego arfolyamok, amelyek mindenféle kozbelépés nélkiil a
kereslet és kinalat fliggvényében alakulnak Ki. Ilyen rendszer kiegyensulyozott
fizetésimérleg-pozicidval rendelkez6 orszag valutajaval képzelheto el.

2. Iranyitottan lebegé arfolyamok, amelyet a jegybank hivatalosan deklaralt
modon befolyasol. A befolyasolas célja a kiilsé egyensuly és/vagy a
pénzstabilitas biztositasa.

3. Korlatozottan lebego arfolyamok. Ez a széles savok kozotti szabadon lebegd
valutakat jelenti, ahol a sdvszél elérése esetén kozbelép a jegybank nyiltpiaci
miiveletekkel.

4. Savosan lebego vagy sziik savban lebegé arfolyam, ahol a jegybank a +/—%-
ban megadott arfolyameltérés esetén 1ép kozbe.

Miért érdemes spekuldlni? Az erbés savszélen tartozkodo zioty arfolyam esetében
példaul a shortold pénzpiaci szerepld minél tobb ztotyt igyekszik felvasarolni, nyomast
gyakorol a jegybankra, hogy egyre tobb ztoty devizat bocsasson ki, mellesleg a ztoty
arfolyama felértékelddne ¢és kilépne a savbol. A jegybank dezinflacids céljaval
ellentétes lehet a ztoty deviza kinalatanak novelése, €s a spekulans varakozasa szerint
a zloty kilép a savbol, vagy felértékelik a savot. A ztoty erdsddése kdvetkeztében, a
felnalmozott ztoty devizakészletei tobbet érnek példaul eurdban, mint amikor
vasarolta Oket, ezért ekkor bevaltja euréra. Egyre nagyobb mennyiségli eurd all
rendelkezésére, hogy Ujra és Ujra megtidmadja a zlotyt. A gyenge savszélen a
spekulans, ha tulajdondban van, nagymennyiségli ztoty eladassal noveli a zioty
devizapiaci kinalatat. Ezzel gyengiti a zloty arfolyamat. Hogy ne 1épje 4t a gyenge
savszElt, a jegybank kénytelen felvasarolni ezt a ztoty mennyiséget a devizakészlete,
vagy a koltségvetés rovasara. Ha ezen forrdsai kimeriiltek, a ztoty leértékelddik, és a
spekulans az eur6 készleteiért nagyobb mennyiségii ztotyt tud visszavasarolni (Kutasi,
2020).

A szabadon lebegtetés (free floating) rendszerében az arfolyam a piac mozgasa
szerint megvaltozik a tobbi szabadon lebegd valutahoz képest. Ahol a gazdasagpolitika
nem aldrendeltjeként kezeli az arfolyam-politikat (pl. USA, EMU), ott az arfolyam két
kereslettdl fiigg: a kiilkereskedelem tranzakcids keresletétdl €s a pénziigyi és
tokemiiveletek pénzkeresletétdl. Az elsd lenne jelentds és a masodik jelentéktelen,
akkor az arfolyam kdozel tokéletesen leképezné az export-import arszinvonalat. A nagy
bels6 piacok engedhetnek meg lebegd arfolyamot, ahol elenyész6 a GDP
kiilkereskedelmi része. Az eurd/dollar arfolyam kozeliti legjobban a szabad
lebegtetést. Mindkét deviza jegybankja kovet arstabilitasi célkitlizést. Az USA és az
eurdzona zartsaga miatt nem az egymashoz viszonyitott inflacids kiilonbségeket
figyelik, hanem a belsOpiaci inflacié abszolut mértékét, amely ilyen moddon
fiiggetleniti az eurd/dollar arfolyamot a masik gazdasag teljesitményét6l (Kutasi,
2020). A lebegtetés nagyobbrészt valamilyen monetaris célt kovet, igy iranyitott
lebegtetésnek (managed floating) hivjak. A legelterjedtebb az inflacids célkitiizés,
amely igyekszik kordaban tartani a valutadvezet ardragulasat a kulcsvalutaorszag
értekéhez képest, meghagyva mégis annyi mozgasteret az inflacidban, amely lehetdve
teszi a novekedést és a gazdasagi felzarkozast, illetve az ezekbdl fakado
tobbletinflacios hatas érvényesiilését (Balassa—Samuelson-hatas). Magyarorszag a
2010-es években 3%-o0s (2 és 4% kozotti szint elfogadhatd) inflacids célkitiizést
alkalmaz, mikézben az eurdval szemben lebegteti a forintot. Az eurd esetében 0 és 2%
kozotti inflacios szintet toleral az Eurdpai Kozponti Bank (Kutasi, 2020).

. Rogzitett arfolyamrendszerek: Ez mitkodhet aranypénzrendszerben, ahol az
arfolyam a valuta aranyparitdsaval egyenld, és ahol ez nem véltozhat. Fix arfolyam
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lehetséges kotott devizagazdalkodas esetén, amikor a devizahat6sdg az orszag
valutdjat mind rezidensek, mind nem rezidensek szamadra az éltala meghatarozott aron
adja el. A valutatanacs a fix arfolyamrendszer olyan specialis esete, amely a
pénzkinalat szabalyozasat is felelds (Vigvari, 2017). A folyé fizetési mérleg
tobbletének vagy hidnyanak eliminalasara rogzitett arfolyamok mellett is sor keriilhet,
ehhez sziikséges, hogy a hazai (belsd) arak tokéletesen rugalmasak legyenek. A folyo
fizetési mérleg deficitjét a hazai arak azonnali és automatikus mérséklddése valthatna
ki. Az arak automatikus €és azonnali alkalmazkodéasa nem tényleges, — legalabbis rovid
tavon — a termék, szolgaltatas és termelési tényezOk piacdn az arak ragaddssagat
tapasztalni. A rogzitett arfolyamok mellett nem varhaté a rugalmas
arfolyamrezsimekben biztositott, a fizetési mérlegek egyensulyat helyreallito
mechanizmus (Benczés & Kutasi, 2016). Felcser et al., (2017) magyarazatukban arra
utaltak, hogy az arfolyamcsatorna kis, nyitott gazdasagokban jatszik kitiintetett
szerepet, a kamatcsokkentés hatasara csokkentek a hazai valutaban 1évo eszk6zok is.
Ezen gazdasagok aru- és pénziigyi piacai szorosan kapcsolédnak mas gazdasagokhoz,
ezért az arfolyam jelentds tényez6 a belfoldi gazdasagi folyamatok alakuldsaban és a
monetaris  politika transzmissziés mechanizmusaban. Szabad nemzetkozi
tokemozgasok esetén a kamatpolitikara érzékenyen reagalhat az arfolyam. A kamatok
¢és az arfolyam kozott a kamatparitds teremt Osszefliggést. Véleményem szerint az
europai integracio oldala az eur6 atvétele. A Gazdasagi és Monetaris Unid olyan
tagallamok kooperécioja, amelyek képesek megszerezni €s meglrizni a monetaris
stabilitast. Negativumként értelmezhetd, hogy az allamadossdg a vilaggazdasagi
valsagok kovetkeztében divergens.

Mas valutdhoz kotott arfolyamok rendszere, amelyben a valuta arfolyamat egy masik
orszag vagy orszagok valutaihoz rogzitett formaban adjak meg. Ebben az esetben a
konvertibilitdas nem kondicio, de elképzelheto.
1. Kulcs- vagy tartalékvalutahoz kotott arfolyam esetében az adott
orszag kiilgazdasagi kapcsolataiban meghatarozd szerepii valuta
arfolyamahoz kotédik az arfolyam. Ez a megoldas kikiiszoboli a
valutapiaci kereslet és kinalat hatasat, de nem fiiggetleniti az orszagot
a kiils6 arhatasoktol.
2. Valutakosarhoz kotott arfolyam esetében vagy a kosarvalutak
(SDR vagy korabban ECU), vagy az orszdg szempontjabol fontos
partnerorszdgok valutdinak sulyozott atlagarfolyama az arfolyam-
meghataroz6 (Vigvari, 2017).

A lehetetlen harmas Iényege, hogy harom érvényesiteni kivant cél koziil rendre csak
kettd valaszthatdé meg szabadon, a harmadikat sziikségszerlien fel kell dldozniuk a
dontéshozoknak. A legismertebb valasztisi kényszert a nyitott gazdasagok
makrookonémiaja adja. A Mundell-Fleming-modell szerint, az arfolyamok
rogzitettsége, a jegybanki politika autonomidja €és a tokéletes tokemozgas
megvalositasa egy idében nem lehetséges (Palankai et al., 2016 hivatkozza Mundell,
1968).

A lebeg6 arfolyamrendszer eldnyei (Benczés, 2016):
1. A lebegd arfolyamrendszer hasznalata mellett az egyik legfontosabb érv a
,lehetetlen szentharomsag™.
2. A jegybank szabadsagot ¢lvez politikaja alakitasdban, eszkozeit mas célokra,
példaul a belsé gazdasag bizonyos valtozoinak (igy a munkanélkiiliség, az
inflacid, a gazdasagi novekedés) befolydsolasara hasznalhatja.
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A nemzeti valuta arfolyamanak folyamatos alakuldsa megsziinteti a permanens
tobbletek, vagy hianyok keletkezését a folyo fizetési mérlegben. Ha egy orszag
deficites lesz, akkor arfolyama leértékelddik, ami élénkiti az exportot és sziikiti
az importot. A folyo fizetési mérleg hidnya, mindenféle aktiv kormanyzati
beavatkozéas nélkiil felszamolodhat, visszaallitva a folyd fizetési mérleg
egyensulyat.

A lebeg6 arfolyamrendszer hatranya (Benczés, 2016):

1.

Lebegd arfolyamrendszerben a jegybank fiiggetlen, a kiilsé hatasoktol nem
korlatozott gazdasagpolitikat vihet.

A lebegd arfolyam hasznalatdval az arfolyam kérdése fiiggetlen lehet a
mindenkori politikatdl, a politikai dontéshozok akaratatol.

Rugalmasan reagdld (a kereslet és a kinalat alakitotta valtozadsok soran
folyamatosan alkalmazkodo) arfolyamok mellett nem lesz lehetdség arra, hogy
a kormanyzat bizonyos szektorokat, érdekcsoportokat eldnybe részesitsen.

A rogzitett arfolyamrendszer eldnyei (Benczés, 2016):

1.

Rogzitett arfolyamrendszerben egy nemzetdllam valutdjanak més orszadgok
fizetéeszkdzeiben mért arat nem a piaci keresleti és kindlati viszonyok
alakitjadk, hanem a jegybank hatdrozza meg a hivatalosan deklaralt és
fenntartott kdzponti paritast. Az arfolyam védelmét a jegybank a valutapiaci
beavatkozasok soran biztositja.

A nemzetallamokra jellemzd, amelyek GDP-jiikh6z mérten nagyobb volument
kiilkereskedelmet folytatnak, ezért explicit célként vetddik fel az
arfolyammozgasok okozta bizonytalansdgok felszamoldsanak igénye.

A kereskedelembdvités lehetdségét jelenti.

A rogzitett arfolyamrendszert azokban az orszagokban érdemes miikodtetni,
amelyek nyitottak.

Rogzitett arfolyamok hasznélatdt javasoljadk a magas inflaciot mutatd
orszagoknak is, ahol a pénzromlas iitemének magas szintje alakul ki, hogy az
allami tobbletkoltekezések fedezetéiil a pénzkinalat ndvelését (a hiany vagy az
addssadg monetizalasat) valasztjak a politikusok. A rogzités a piaci varakozasok
befolyasolasanak hatdsos eszkoze lehet.

Rogzitett arfolyamok mellett a monetaris politikai fegyelem érvényesitheto,
hiszen megsziinik annak autondmiaja.

Ha egy orszagban a cél a gazdasag stabilizalasa és a hiteless€g megteremtése,
akkor a rogzitett arfolyam hasznalata eredményre vezethet.

Elkotelezettségét a stabil pénz megteremtésére. A rogzités a stabilitast
eredményezi, amely 0sszefligg az inflacio leszoritasaval.

A rogzitett arfolyamrendszer hatranyai (Benczés, 2016):

1.

A lebegtetés nem eredményez egyensulyi arfolyamot, mivel gyakori az
indokoltnal nagyobb aranyu felértékelddés vagy leértékelédés. Ekkor
kovetkezik a hivatalosan deklaralt kozponti paritas eseti kiigazitasa.

A hivatalos arfolyam ezért soha, vagy csak ritkan lehet egyben egyensulyi
arfolyam is.

A rogzitett arfolyamok elleni gyakori érvelés az, hogy az arfolyam nem
egyensulyi, ezért allandositja a folyo fizetési mérleg tobbletét vagy hianyat. A
kiilsé eladosodas novekedésével is fontos tényezd, amelynek finanszirozasi
igénye sebezhetdve teszi az orszagot.

A kiigazitds hasznos eszkoz a kormany kezében ahhoz, hogy a hivatalos
arfolyamot kozelitse az egyensulyihoz, &m komoly kockazatot is jelent, mivel
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a kiszamithatosag csorbulhat. A kiigazithatéan rogzitett arfolyamrendszer
magat a bizonytalansagot fokozhatja a nemzetgazdasagok szerepldiben.

Gyakran el6forduld példa, hogy a rogzitett arfolyamszint megtartdsa az Eurdpai
Ko6zponti Banknak sok pénzegységébe keriilhet. Az eurdzonan beliil 1€v6 orszag eurod
védelmi céli felvasarlasa eurotartalék csokkenést idéz eld. Az adott orszag
arszinvonalara nézve korant sem kedvezd, és az inflacios szintet is gerjeszti. Arupiaci
termékek arfolyamelérejelzéseirdl irt (Suhajda-Toth, 2022, Bareith, 2023).

3.4. Maastrichti kritériumok

Ahhoz, hogy a hianyossagokat feltérképezhessiik, ismerniink sziikséges a
kritériumokat is. A maastrichti kritériumok, amelyeket hivatalosan Konvergencia
kritériumoknak is neveznek, azokat a gazdasagi és pénziigyi feltételeket hatdrozzak
meg, amelyeket az Eurdpai Uni6 tagallamainak teljesiteniiik kell az eurodvezethez
val6 csatlakozas eldtt (Halmai, 2020). Ezek a kdvetkezok:

3.4.1. Koltségvetési hiany és dallamadossdg osszefiiggései

Allamhaztartasi helyzet (koltségvetési hidny): Az éves koltségvetési hiany nem
lehet tobb, mint a GDP 3%-a. Az allam a koltségvetési hiany révén gyengiti a
krematisztikus gazdasag pénzben kifejezett ndvekedési kényszerét (Gilanyi, 2020).

Allamadéssag (adéssagkritérium): Az allamhéaztartdsi hiany és az allamadéssag
mértéke esetén nem a szerzddéshez kapcsolodo jegyzOkonyvekben meghatarozott
referenciaértékek tullépését vették alapul, hanem az is, hogy az adott orszag
tulzottdeficit-eljaras alatt all-e, vagy sem. (A talzottdeficit-eljaras elrendelésérdl a
Bizottsag javaslatara a Tanacs dont, mindsitett tobbséggel.) Tulzottdeficit-eljaras alatt
1998 majusaban csak Gorogorszag allt (a Tanacs 1994. szeptember 26-1 hatarozata
alapjan). Az inflacids kritérium esetében 2,7% volt a referenciaérték, mig a hosszl
lejarata  kamatlabaknal 7,8%. Az 4allamhdaztartasi, illetve az adossagkritérium
vizsgalatandl az 1997-es végleges értekeket vettek figyelembe. Errdl a hivatalos
dokumentumok nem kozdlnek részleteket (Ferkelt, 2000). Tobb tagorszag is
meglehetdsen meghaladta az 4llamaddssagra vonatkozo referenciaértéket, az
integracio alapitd orszagai kozé tartoz6 Belgium vagy Olaszorszag. Belgium 1994 és
1997 kozott 20 szazalékponttal csokkentette addssdgallomanyat, de még igy is a
referenciaérték kétszeresét érte el a vizsgalt iddszakban. Olaszorszagban 1991 és 1997
kozott 20 szazalékponttal ndtt az adossagallomany. Tobb tagorszag is kozelitette,
illetve elérte az allamhdaztartdsi hianyra vonatkozd 3%-0s referenciaértéket, annak
ellenére, hogy egyszeri koltségvetési intézkedéseket is végrehajtottak (Olaszorszag
1996-ig folyamatosan, Németorszag 1993 és 1996 kozott, mig Franciaorszadg 1992 és
1996 kozott meglehetésen atlépte a referenciaértéket) (Ferkelt, 2000). Az
allamadossdg nem érheti el a GDP 60%-4t. Amennyiben az adossagrata ezt
meghaladja, akkor azt fenntarthato modon kell mérsékelni. Ez a kritérium arra iranyul,
hogy hosszu tavon is fenntarthatd gazdasagi politikat folytassanak az orszdgok
(Halmai, 2016a).

3.4.2. Az inflacio és a hosszu lejarati kamatlab osszefiiggései

Hossza lejarati kamatlabak (kamatkritérium): A hossza lejarati kamatldb a
megvizsgalt évben 2%-nal tobbel nem lépheti tul a harom legalacsonyabb inflaciot
elérd tagallam atlagat (Vigvari, 2017).
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Arstabilitas (inflaciés kritérium): Az inflacios rata nem lépheti tal 1,5
szazalékponttal a harom legjobb inflacidos mutatdval rendelkezé EU-tagéallam atlagos
inflacids ratajat. Amennyiben az orszag stabilitdsorientalt koltségvetési és pénziigyi
politikat kdvet. A nominalis konvergenciakritériumok elérése az eur6zonahoz torténd
csatlakozas feltételét és koltségét jelenti, mikozben azok elfogadasat jelzik a
stabilitasorientalt gazdasagpolitika elveinek (Halmai, 2016a). Az inflacio és a hosszu
lejarata kamatlab kozott szoros kapcsolat van. Az inflacié megndvekedése a hossza
lejaratu kamatlabak novekedéséhez vezet. Ez a relacio a Fisher-hatds néven ismert
(Nordhaus & Samuelson, 2016). Nagyobb inflacios eltérések kozott az atlagnal
alacsonyabb inflacié volt kimutathaté az eurd elsé évtizedében pl. Németorszag,
Franciaorszag és Finnorszag esetében, illetve az atlagnal magasabb Irorszagban,
Spanyolorszagban, Portugalidban, Hollandidban ¢&s Olaszorszagban. A négy
legmagasabb inflacids rataval rendelkezd orszadg az addssagvalsag csapdajaba esett
(Halmai, 2020). A 2022-ben Kkitdrt orosz-ukran habora a jarvany okozta
megrazkodtatasokbol kildbald eurdpai nemzetgazdasdgok szamara 0j problémakat
hozott magéval. A helyre nem all6 értéklancokra a haboru Gjabb csapasa sujtott. A
novekvo alapanyagarak inflacidos kényszer ald helyezték a gazdasagokat. A
megnovekedd inflaciora az Eurdpai Kozponti Bank is kamatemeléssel vélaszolt,
illetve korabbi likviditast noveld eszkozeit lecsOkkentette. A 2020-t6l egymasra
hullamosito valsagok az eurddvezet orszagainak gazdasigi novekedésére is negativ
hatéssal voltak (Tatay & Kazinczy, 2023).

A kozponti bankok, gyakran hasznalnak monetaris politikai eszkozoket az inflacio és
a kamatlabak kontrollalasara.

3.4.3. Arfolyam-stabilitis (ERM-I1)

A kiviil maradottak szamara az Un. arfolyam-mechanizmusban (ERM-I1I-ben) valo
részvétel adodik. Az ERM-II-be vald belépés két évig tartd arfolyam-stabilitas
kovetelményét csak azok az orszagok teljesithetik, akik csatlakoznak a rendszerhez.
Az ERM-II-nek is a f6 feladata az arfolyam-stabilitas fenntartasa (Palankai, 2020D).
Az eurd bevezetése eldtt az orszagoknak legalabb két évig részt kell venniiik az
Eurdpai Arfolyam-mechanizmusban (ERM-II) anélkiil, hogy sulyos érfolyam-
ingadozéasokat tapasztalndnak. Ez azt jelenti, hogy az orszdg nem devalvalhatja sajat
valutajat az euréval szemben (Halmai, 2016). A stabilitast szolgalja az EMU-ba
torténd belépés szigoru feltételrendszere is. Az EMU tagéllamai is 1épcsdzetesen
megnyitottak piacaikat a nemzetkozi tokemozgasok szamara. Az 6nalldo nemzeti valuta
feladasaval, illetve a kozos valutaval kapcsolatos szigort stabilitasi politikaval a
spekulacid forrasait szerették volna kikiiszobolni oly modon, hogy a valutaval
kapcsolatos dontések nemzetek feletti szintre keriilése gyengitette a nemzeti keretek
kozott szervezddd tarsadalmi csoportok szerepét, politikai nyomasat — melyek
kovetelései inflaciot alakulhatott ki, és leértékelhették a nemzeti valutat. A belpolitikai
vitakban, amelyek egyik Kkulcs kérdése az elmult masfél évtizedben az allami
szerepvallalas problematikaja, az eurdpai valutarendszer arfolyam-stabilitast 6rz6
alapelveivel érvelhetnek a kozszolgéltatasok és a tarsadalmi gondoskodés
intézményeit leépitd politikai erok (Nagy, 2017).

Az ERM-II arfolyam rendszerbe 1épéskor fontos megallapitani, hogy gyenge vagy erds
az arfolyam, sikeriilt-e a gazdasagi felzark6zas. Az arfolyamok mozgasa az ERM-II-
be Iépés eldtt fontos, mert meg kell vizsgélni, hogy milyen arfolyammal 1épiink be az
ERM-II rendszerébe. Meg kell vizsgalni az arfolyamok alakulasat, tovabba a real
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effektiv arfolyamok alakulasat, mert nagyobb eltérések vannak a kozép-kelet-europai
orszagok esetében a 2008-as globalis pénzpiaci valsag elotti és utani iddszakban is. A
2008 el6tti idoszakban a vizsgalt valamennyi kozép-kelet-eurdpai orszag real effektiv
arfolyama erételjesen felértékel6dott, 6sszhangban a Balassa-Samuelson effektussal.
2008 utan ez a folyamat alabb hagyott, s6t Magyarorszagon és Lengyelorszagban az
ellenkez6 hatas érvényesiilt, ugyanis a real effektiv arfolyamok kozel 20%-kal
gyengiiltek az elmult b6 tiz évben ebben a két orszagban. A Balassa—Samuelson
hatason tul egyéb tényezdknek is hatasuk van a realfelértékel6dés dinamizmusara. A
jovedelemkonvergencia  sebessége, a GDP-novekedést meghaladd hazai
keresletnovekedés, valamint az arfolyamrezsim meghatarozéi az darszinvonal-
konvergencia dinamikajanak (Darvas & Szapary, 2008a).

3.4.4. Tovabbi bevezetéshez kapcsolodo szempontrendszer

Jegybankra vonatkozo eléirasok fontos eléirasok betartasa is fontos (Szerzédés
108. cikkelye):

- Mikodési fiiggetlenség

Intézményi fiiggetlenség

Személyi fiiggetlenség

- Pénziigyi fiiggetlenség (Erhart & Gaspar, 2003, p. 7.).

Magyarorszag eltéréssel rendelkezé EU-tagéallam, ezeket meg kell sziintetnie.

Losoncz (2006a) tanulmanyaban a maastrichti kritériumokon tal valaszolt, arra is,
hogy mire j6 a céldatum, illetve objektiven ramutat arra, hogy mikor lenne iddszerti
belépni a GMU-ba. Moddszertanilag fontosnak tartom Kobor & Székely (2004)
tanulmanyat, amely az arfolyam mechanizmusokat értelmezi. Fridmuc & Horvath
(2008) tanulmanya j6 kiindulépont azok szamara, akik arfolyam mechanizmusokat
akarnak vizsgalni Europai Unids orszagokban. Erhardt (2021) tanulményéban a GMU
tovabbi szerepét, sorsat elemzi. A GMU-csatlakozas varhatéan atdrazza a hosszi
lejaratt  hitelek kamatozasat, ami konnyebbség lesz a haztartasoknak ¢és a
koltségvetésnek. Ezt hossz egyeztetési folyamat fogja megeldzni. Az euroizaciod
masik jelentOs teriilete az ingatlanszektor, azon beliil is az iroda- és raktarpiac. Itt az
arakat és a bérleti dijakat hosszt ideje eurdban hatdrozzak meg. Ez a gyakorlat a
ténylegesen fizetett bérleti dijakra is érvényes lesz (Losoncz, 2007). A spontan
euroizacié folyamata ,,foképp az exportald cégek, a nemzetkdzi vallalatoknak
beszallito cégek esetében volt jellemz0 €s elsésorban az erdpozicioban levd szerz6dd
fél kérésére alakult igy. A folyamat a teljes devizaliberalizaci6 utan, a forintarfolyam
volatilitasa miatt bontakozott ki érzékelhetden (Losoncz, 2006b, p. 152.).” , Az
euroizacio elorehaladasa feltartoztathatatlannak tiinik, ami csokkenti a monetaris
politika befolyédsold szerepét, mert a forint kamatlabak valtoztatasa kevéssé tud hatni
a beruhazésok szintjére (még a kis és kozépvallalatoknal, a mezdgazdasagban és a
lakasfinanszirozasnal, bar éppen ezeken a teriileteken az allami kamattamogatas is
szerephez jut). Az eurd egyoldalu atvételét az EU nem engedélyezi. A spontan
euroizacid terjedése a fiskalis politikdt is nyomds ald helyezheti a
konvergenciakovetelmény teljesitésében. A gazdasagpolitikanak is figyelembe kell
vennie a spontan euroizaciot” (Losoncz, 2006b, p. 153.)”.
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3.5. A maastrichti kritériumok hatékonysaga és hianyossagai

A maastrichti kritériumok vegyes kovetkezményekre mutattak ra a fenntarthato
fejlodés és gazdasagi stabilitds biztositdsa terén. Az aldbbi magyardzatokkal
Osszegzem a fobb kovetkeztetéseket Halmai, (2020) alapjan:

Az egyik probléma a kiilsé egyensulytalansag. Lehetséges ismertetdjele az allam
eladosodottsaga. A kiilso egyenstlytalansag adja meg annak magyarazatat. A jelenség
alappillére az tin. Feldstein—Horioka (1980) rejtély. A nyitott gazdasagok vég nélkiil
hozzaférnek a vilag tokepiacaihoz, igy a hazai beruhazasok nem fiiggenek a hazai
megtakaritasoktol. A hozzaférés mértékét megszabja a szuverén ados allam kockazati
prémiuma ¢és a nemzetkozi befektetok kockazatéhsége. A tartds egyensulytalansag
bérhatdssal magyarazhatd, amely a likviditasboségbdl fakado kiilsé kolcsontoke-
bearamlasra épiil. (Ez az un. forditott Balassa—Samuelson-hatas). Az Gsszefiiggés a
foly¢ fizetési mérleg és a nemzetkdzi ar- és bérkoltségeket dsszehasonlithatova tette a
realarfolyamok kozott. A folyo fizetési mérleg egyenlegének fordulatat tobb tovabbi
tényez6 befolyasolja. Ha leértékelddnie a hazai valuta, versenyképesebbé valna az
export, javulna a kiils6 egyensuly. A deficittel kiizdd orszdg devizatartalékainak
csOkkenésétol sem valdszinlsithetd egyensulyjavulas. Leértékelddéshez, vagy
csokkend importfogyasztashoz vezethetne.

Az kritériumok kozti relacidk azért fontosak, mert szimbolizaljak egy tagéllam
kritériumok kozotti magas korrelacid azt jelzi, hogy egy orszdg gazdasaga
alkalmazkodik az eur6ovezet alapelveihez, ami nélkiilozhetetlen a valutaunio
stabilitdsdhoz. Példaul, ha egy orszag elérte az arstabilitast, de az allamhaztartas hidnya
magas, megtorténhet, hogy nem tudja még az eurdt bevezetni. Ha egy orszag
allamhdéztartasa rendezett, de valutdjaban komoly ingadozasok érzékelhetdek, amelyek
nem éri el az arfolyam-stabilitasi kritériumokat.
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6. tablazat: Konvergencia kritériumok kozotti osszefiiggés

Maastrichti Osszefiiggésben van | Osszefiiggésben Elérendoé cél Hatrany
kritérium van
Arstabilitas Inflacidval Harmonizalt | A kdzponti bank
fogyasztoi | fiiggetlen léte, S
arindexe az inflacios cél
(HICP)- szamszer(
redlarfolyam értékének
kiilonbsegekkel meghatarozasa.
Kamat Harom tagallam arstabilitassal Az alacsony
konvergencia atlagos nominalis, inflacios rata
hosszu tava teljesitését méri.
kamatszintjével
Rendezett A monetris és Fiskalis Nem veszi Nem veszi
koltségvetés arstabilitassal politikaval figyelembe a | figyelembe az
deficit induld alapvet6
értékét. trendek
Elv: stabilan | megvaltozasat.
mikodo
monetaris
unidoban mindig
erdsen
centralizalt a
fiskalis politikat
kell kdvetni.
Fenntarthat6 Inflaciéval Arfolyam- Megbizhat6 Nem veszi
allamhaztartas mechanizmusaba | addssagszabaly | figyelembe az
1épéssel betartésa. alapvetd
trendek
megvaltozasat
és az adossag-
kiisz6bot.
Arfolyam Inflacioval Arstabilitassal A Nem
stabilitas stabilitasorientalt vizsgaljak a
koltségvetési és real effektiv
pénziigyi | arfolyamokat.
politika

Forras: sajat gytijtes és szerkesztés (2024)

A nominalis konvergencia kritériumainak logikajat (6. tablazat) a kovetkezo tablazat
szemléltette. A Gazdasagi és Monetaris Uni6 rendszerében az egyes tagorszagoknak
nagyon hasonl6 inflacios rataval kell rendelkezniiik.

A konvergenciakritériumok Osszefliggnek egymadssal, bemutatva a gazdasagi
konvergencia Osszetett természetét.

A kamat-konvergencia azt jelenti, hogy egy tagallamban a kamatszint, a vizsgalatot
el6zo egy éves iddszakon at, két szazalékponttal teljesitette tul az arstabilitast illetden
legjobb eredményt bebizonyitdé harom tagallam atlagos nomindlis, hossz tavi
kamatszintjét. A hosszil tavu kamatok valtozasat a tizéves allampapirok atlagos
hozama alapjan megvizsgaljak. E papiroknak a kovetkezd kozos jellemzonek kell
meglennie: a kozponti koltségvetés tette kozze; hatralévd lejaratuk kozeliti a tiz évet;
fix kamatozasuak; elegend6é likviditassal rendelkeznek; ad6zas eldtti hozamaikat
tartjak szem el6tt (EKBa, 2022). Az alacsony inflacié alacsony kamatlabakhoz vezet,
mivel a kdzponti bankok alig kényszeriilnek arra, hogy kamatemeléssel probaljak
lefékezni az inflaciot. Az alacsony kamatlabak 6sztonzik a vallalkozasokat és a
fogyasztokat a hitelfelvételre €s a beruhazasokra, amely pozitivan hat a gazdasagra.
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Az allami pénziigyek stabilitdsanak kettds kritériuma, azaz a folyo6 koltségvetési hiany
¢és a felhalmozott allamadossag aranya a GDP-hez viszonyitva, arra torekszik, hogy
megel6zi a potyautas és tilcsordulasi hatasokat. Teljesitésiik esetén az adott orszagnak
nem Kkell addemelést végrehajtani annak érdekében, hogy megérizze a magas
adossagszintjét, mivel az adoemelés negativan szabalyozhatja a gazdasagi novekedést
(Halmai, 2016b). Az allami pénziigyek stabilitasanak kettds kritériuma a potyautas
(free rider) és a talcsordulasi (spillover) hatasok elkeriilését célozza (Halmai, 2016a).
A kozEéptava monetaris politika célkitlizései az ar- €s arfolyam-stabilitas. Az arfolyam-
stabilitas kritériuma atfogd probaként szolgal: az adott orszag gazdasaga arfolyam-
stabilitds mellett is problémamentesen miikodik. Ha az adott orszag stabilitdsorientalt
koltségvetési €s pénziigyi politikat vezet. A nominalis konvergenciakritériumok
probaként szolgédlnak, illetve az eurddvezethez torténd csatlakozds feltételét és
koltségét, valamint a stabilitasorientalt gazdasagpolitika elveinek elfogadasat jelentik
(Halmai, 2016a). Nézziik példaul az arstabilitast, mely befolyassal van az inflaciora,
mivel az arstabilitdis megOrzése miatt az inflaciot alacsony és stabil szinten kell
tartania. Az arstabilitas elérése érdekében a kdzponti bankok (példaul az Europai
Kozponti Bank - EKB) olyan monetaris politikat folytatnak, amely célja az inflacios
rata alacsony és stabil szinten tartdsa. Az alacsony ¢és stabil inflacio eldrelathatod
gazdasdgi kornyezetet teremt, ami megkonnyiti a gazdasdgi novekedést és a
beruhazasokat. A vallalatok és a fogyasztok konnyebben hoznak hosszl tavu pénziigyi
dontéseket, ha az arak nem valtoznak jelentdsen. Az arstabilitds megdrzi a lakossag
vasarlderejét, mivel az alacsony inflacido mellett a pénz értéke szilard marad. Fontos a
fix jovedelemmel rendelkezd csoportok szamara, akiknek jovedelme nem
egyértelmilen novekszik az inflacidval megegyezben. Az Aarstabilitast — az
Osszevethetdség miatt - a tagallamok harmonizalt fogyasztoi arindexe (HICP) alapjan
szamitjak ki, amely kdzéptavon nem lehet tobb mint 2 szézalé¢kos novekedés. Az
eurdzonan kiviili tagorszadgok inflacios ratja is meghatarozza a referenciaértéket. Az
EKB nyomatékositotta, hogy a hivatalos referenciaérték megallapitasanal figyelembe
veszik az eurdovezet-szintll inflacid kiilonbségét (EKB, 2024). Az arstabilitasi cél
mogotti logika a pénzsemlegesség elve. Hosszl tadvon a monetaris politika nem tud
realgazdasagi célokat eldsegiteni, csak az inflaciora gyakorolhat hatast. A Maastrichti
Szerzddés elsddleges célnak az arstabilitas meglétét tekinti. Rovidebb iddszakban a
monetaris politika mas gazdasagi valtozokra is hatast gyakorol. A Maastrichti
Szerz8dés rogziti: az elsddleges cél sérelme nélkiil a monetaris politika méasodlagos
célokat is kovethet (Halmai, 2020). Az arstabilitds utan ellendrizni kell a kamat
konvergencia 0sszefliggéseit mas kritériumokkal. A kamatlabak konvergencidja azt
fejezi ki, hogy a csatlakoz6 orszdgok hossza tavi kamatlabai kozelitenek az
eurdovezet orszagainak kamatlabaihoz. Ez az inflacios varakozasok stabilizalodasaval
jar egyiitt. Ha a kamatlabak kozelednek egymashoz, az azt jelzi, hogy a piacok biznak
az adott orszag inflacios kilatasaiban, ami kedvez az arstabilitas megtartasanak. Ha
egy orszag kamatlabai kozelitenek az eurodvezet kamatlabaihoz, az azt jelezheti, hogy
az adott orszag gazdasaga és pénziigyi rendszere is megegyezik az eurdovezet
szabvanyaival. Ez mérsékli az inflaciés kockéazatokat, mivel az orszag pénziigyi
politikaja és gazdasagi teljesitménye szilard és kiszamithato. A kamatkonvergencia
eldsegiti a toke szabad dramlasat az eurdovezet tagallamai kozott, mivel a befektetok
alig aggddnak az arfolyam- és kamatlabkockazatok miatt. A téke szabad aramlésa
elésegiti a pénzligyi stabilitdst, ami kozvetett modon kedvez az Aarstabilitds
fenntartasanak, mivel a stabil pénziigyi rendszer alig van kitéve olyan sokkoknak,
amelyek inflacios nyomast eldidézhetnének.

A koz0s valutadvezet mitkddtetése/iranyitasa (governance) kizardlag a stabilitasi és
novekedési egyezmény szabalyrendszerére és az ehhez kapcsolodo tulzottdeficit-
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eljarasra épiilt. Ezeknek a mechanizmusoknak a hianyosséagait korabban is lehetett
észlelni, de alkalmatlansagukra a pénziigyi valsag mutatott ra (Neményi & Oblath,
2012). Az eurdodvezet alkotoi alulbecsiilték/figyelmen kiviil hagytak a legstlyosabb
rendszerkockézati tényezoket:

1. Azuniés hatosagok nem rendelkeztek megfeleld intézményekkel, eszkdzokkel
és eljarasokkal a kiils6 (amerikai), illetve unids, beliilrél érkez6 (gorog) sokkok
fert6zéses hatasainak kivédéséhez.

A ,,nincs kdzponti banki kisegités” (no bail-out),

,hincs atlitemezes” (no default),

Lhincs kilépés a kozos valutadvezetbdl” (no exit) eurddvezeti sérthetetlen
alapelvekr6l kidertilt, hogy betartasuk katasztrofalis kovetkezményekkel jarhat
(Neményi & Oblath, 2012).

o

Az EKB célkitlizéseit figyelembe véve, monetaris politikai szempontbol
megfigyelhetéek a folyamatosan gyenge, a 2%-0s célértéktél lemaradd inflacios
adatok, ¢és a mélyild deflacios veszélyek, leginkdbb a perifériadllamok
vonatkozasaban. Megalapoztak a mennyiségi lazitas meginditasat (Halmai, 2020).

Az EKB 2014 szeptemberében elinditotta a célzott hosszi tava refinanszirozasi
programot (TLTRO). A bankoknak négy évre ingyen pénzt biztosité koélcsonoket
nyujtott a readlgazdasag ndvekedésének Osztonzése ¢€s a deflacios veszély
kikiiszobolése miatt. (Halmai, 2020). Az EKB 2016 marciusaban 0,05 szazalékrol 0
szazalékra csokkentette iranyaddé kamatat, —0,3 szazalékrél —0,4 széazalékra
modositotta az EKB-nél elhelyezett egynapos kereskedelmi banki betétekre
felszamitott kamatot, Gjabb négy hosszli tavl refinanszirozéasi programot inditott,
valamint kiterjesztette kotvényvasarlasi programjat az eurddvezetben bejegyzett
bankszektoron kiviili vallalatok euréban denominalt befektetésre ajanlott kdtvényekre
(Halmai, 2020).Rendszerszintli problémat jelez az eurddvezeti kdzos koltségvetés
hidnya, tovabba a szabdlyozas kevésbé van tekintettel az agazati Osszefliggésekre
(Lehmann et al., 2020). Németh (2011) szerint az eurd bevezetésénél feltétleniil
kedvezd lenne a tranzakcidés ¢€s konverzios koltségek csokkentése, alacsonyabb
kamatszint és nagyobb foku valutabiztonsag elérése.

A magyar jegybank javaslata a modositott €s kibdvitett kritériumrendszerre, amelyet
kevésbé fejlett, konvergenciakritériumot  teljesitd Kelet-K6zép-Europa
tagorszagoknak allitottak 6ssze. Olyan egyedi kritériumrendszer, amely teljesitésével
a fejlettségi palyak fenntarthatosdga €s az eurdovezet stabilitasa elérhetd. Virag,
(2020). Az Gjra gondolt maastrichti kritériumokat a 7-8. tablazat személtette.
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7. tablazat: A médositott és kibovitett kritériumrendszer (Maastricht 2.0) és
annak jelenlegi teljesithetosége (1)

Kritérium Célérték Magyarorszag | A  Kkritérium | Forras
(2018-2019) teljesithetésége
Nominalis horgonyok
Arstabilitas (1) legfeljebb a harom 3,3% 3,98%, Nem Eurostat
legalacsonyabb
pozitiv inflacios
mutatoval
rendelkezé EU-
tagallam
sulyozatlan
szamtani atlaga +
1,5 szazalékpont
Kamat konvergencia Legfeljebb a 2,8% 2,6 %, Igen Eurostat
2) harom
legalacsonyabb
pozitiv inflacios
mutatoval
rendelkezé EU-
tagallam
sulyozatlan
szamtani atlaga +
2,0 szazalékpont
Arfolyam stabilitas: 3-5¢év (3) Lebegé Nem MNB
arfolyam-
rendszer
I1. Megfelelo fazis az euroovezethez torténo felzarkozashoz
Realgazdasagi > 90% 66% 73% Eurostat
konvergencia (4) (egy Nem
fore juto GDP) (PPP)
Bér konvergencia (4) >90 % 60% N/A Eurdpai
(atlagbér (PPP)) Bizottsag
A pénziigyi szektor >90 % 39% N/A Vilag-
mélységének bank,
konvergenciaja (4) (5) MNB

I11. Szinkronizalt iizleti és pénziigyi ciklusok Magyarorszag és az Euréovezet kozott

Szinkronizalt zleti >0,7 > 0,7 koriil N/A Eurostat
ciklusok (6)

Szinkronizalt >0,7 > 0,7 koriil N/A | Vilagbank
pénziigyi ciklusok (7)

Forras: Virag (2020) alapjan sajat szerkesztés (2024)
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8. tablazat: A médositott és kibovitett kritériumrendszer (Maastricht 2.0) és
annak jelenlegi teljesithetosége (2)

Kritérium Célérték Magyarorszag A Kritérium Forras
(2018-2019) teljesithetésége

IV. Magyar versenyképesség a vallalatok, a munkaerd és a termékek korében

A

kozépvallalkozasok
munkatermelékenységé
nek arinya (8)

kis- és >50% 46% N/A KSH

Munkaerépiac Teljes 3,7% 4,2% KSH

foglalkoztatott
sag kozeli
allapot

Exportszerkezet, Diverzifikacio, 62,5% (71,9%) 64,8 (64,8) OECD
termékvalaszték magas

hozzaadott
értékl
termékek

V. fejlett, stabil és kompetitiv pénziigyi szektor

MNB  Bankrendszeri | Versenyképes A bankrendszer | A bankrendszer MNB

Versenyképességi Index bankszektor | versenyképességé | versenyképessé
(BVI) (9) nek fejlesztése gének
sziikséges fejlesztése
sziikséges
VI. Hatékony, kontraciklikus gazdasagpolitikai mozgastér
Hosszu tava Az >1% N/A IMF
strukturalis hiany allamadossag-
ratatol fiiggden
legfeljebb 0%,
1% vagy 2%
GDP- aranyos <50% vagy 70,2% 80,1 % MNB
allamadoéssag megfeleld
iitemben
csokkend
Prudencialis politikak Megfeleld | Rendelkezésre all | Rendelkezésre MNB
eszkoztar all
Megjegyzés:
(1) Az éves alapu, harmonizalt fogyasztéi ar-index dtlagos havi értéke az elmult 1 évben.
(2) A 10 éves allampapir dtlagos hozama az elmult 1 évben
(3) Az orszdgok a szandékolt csatlakozas eldtti 3-5 évben nem értékelhetik le valutajuk euréhoz

(4)
(®)
(6)
(1)
(8)
)

Forras:

rogzitett kozéparfolyamat és ennek a stabilitasnak , sulyos fesziiltségek” nélkiil kell
megvalosulnia. Tovabbi feltétel a 3-5 éves ERM-II tagsag.

Az euroovezet atlagaban.

A GDP-aranyos hitelallomany.

A kibocsatasi rés korreldacioja az eurozonahoz képest.

A GDP-aranyos hitelallomany korrelacioja az eurozonahoz képes.

Egy f6re juto brutto hozzaadott érték a KKV-kérbe nem tartozo vallalkozasok aranyaban.
Pénziigyi stabilitasi mandatumnal fogva az MNB kifejlesztette onallo Bankrendszeri
Versenyképességi Indexét (BVI). A mutato alapjan a fejlesztésre szorulo teriiletek a banki
hitelhez valé hozzaférés, a vallalati bizalom, a lakossagi hitelek dtlagos THM feldra.

Virag (2020) alapjdan sajdt szerkesztés (2024)

3.6. A szlovak eurobevezetés tanulsagai

Fontosak a szlovak eurobevezetés tanulsagai. A eurdbevezetés és a felzarkozas
kérdéskore Osszefiigg. Leghatékonyabban az eurdt hasznédld orszdgok szemszdgébol
érdemes megvizsgalni. Magyarorszag és Szlovakia kozotti hasonlosag felrajzolhato a

ko6z0s

torténelmi gydkerek, a meghataroz6 magyarlakta terliletek miatt. A

gazdasagpolitikai rendszervaltas utan Szlovakidnak a magyar privatizaci6 volt a
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kovetendd példa. A szabadpiacra valo belépés Szlovakianak gyors és megrazkodtatas-
mentes folyamatként ment végbe. A szlovdk gazdasdg ndvekedésnek indult, de a
munkanélkiiliségi rata magas maradt. A térségi ipari korzetek az orszagok nyugati
részein felerdsodtek, amely segitette a multinacionalis vallalatok orszagba jovetelét és
megmaradasat. Erdsen hatott rd a magasan képzett, olcsd és kevéssé mobilis
munkaerd. Szlovakia 2004-ben csatlakozott az Eurdpai Unidhoz. Az eurodpai
arfolyam-mechanizmus feltételeinek eleget tett, hogy bevezetésre keriilhessen az 0j
szlovéak pénznem, az eurd. Szlovakidban magas volt az 4llami Ojraelosztas, addztatas,
tulajdoni részesedés mértékének lecsokkentése, liberalizaltdk a gazdasagot és a
tokemozgast (Neményi & Oblath, 2012) Az eurd6dvezeti 1ét gazdasagi elényei és
hatranyai mellett, az eltéré gazdasagpolitikai dontések dsszehasonlitasa teszi lehetové
a valutadontések konnyebb megértését. A szlovak gazdasag fejlddésének vizsgalata
mas térségi orszagok adataival Osszehasonlitva mutatja be a kiilonbségek és
hasonlésagok gazdasagi hatasait (Bod et al., 2020).

9. tablazat: Szlovakia nemzetgazdasagi adatai

% 2000 | 2001 | 2002 [ 2003 | 2004 | 2005 [ 2006
Real GDP novekedés 12| 33| 45| 55| 53] 66| 85
Inflicié (CPI) 120 73] 31| 86| 75| 27| 45
Allamadéssag (GDP%-aban) 58,8| 58,5| 51,5| 49,4 46,.8] 39,9] 37,6
Munkanélkiiliségi rata 18,8] 193] 186] 17,5] 18,1] 16,2] 13,3

Folyé fizetési mérleg egyenlege (GDP %-iban) ...|-7,411-7,93|-7,52
AKktivitasi rata (15-64 éves gazdasagi aktivitasa) | 69,5 70,4| 69,5( 69,7 69,7 68,9 68,6

% 2007 | 2008 [ 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Real GDP novekedés 10,8 56| -55| 6,71 2,7 13| 0,6
Inflacio (CPI) 28| 46| 16| 10| 39| 36| 14
Allamad()sség (GDP%-aban) 36,1| 349 44,0| 48,3| 51,1| 60,7 65,1
Munkanélkiiliségi rata 11,021 96| 12,1 14,4| 13,6| 13,9 14,2

Folyé fizetési mérleg egyenlege (GDP %-aban) | -4,83(-6,28]-3,99|-4,63(-4,64] 0,90| 1,69
AKktivitasi rata (15-64 éves gazdasagi aktivitasa) | 68,3| 68,8| 68,4| 68,7 68,7 69,4 69,9

% 2014 (20152016 | 2017 (2018 | 2019 | 2020
Redl GDP niovekedés 2,71 52| 19| 29 4] 25| -33
Inflacié (CPI) -01] -0,3] -05{ 13| 25| 27| 19
Allamad()sség (GDP%-aban) 67,8]| 66,2| 67,6 653]| 63,3| 629| 77,6
Munkanélkiiliségi rata 13,2] 115( 96| 81| 65| 57| 67

Folyo fizetési mérleg egyenlege (GDP %-aban) 1,071-191]-2,64(-2,02(-2,281-3,21| 0,25
AKktivitasi rata (15-64 éves gazdasagi aktivitasa) [ 70,3| 70,9 71,9| 72,1| 72,4| 72,7| 72,4

% 2021 | 2022 | 2023
Real GDP novekedés 481 18| 11
Inflacié (CPI) 31| 128 11
Allamadéssag (GDP%-aban) 78,2| 64,1| 63,9
Munkanélkiiliségi rata 6,8 6,1 6

Folyo fizetési mérleg egyenlege (GDP %-aban) -4,11 23,3] 19,1
Aktivitasi rata (15-64 éves gazdasagi aktivitisa) | 74,6| 76,1 12
Forras: OECD, Eurostat, Vilagbank adatbdzis (2024b) alapjan sajat gyiijtés és szerkesztés (2024)

Szlovékia a makrogazdasagi adatok tiikrében (9. tablazat) kedvezd feltételekkel
teljesitette a csatlakozas folyamatat. Szlovak gazdasag a csatlakozas el6tt remek
kilatasokkal inditott, ezt tartotta a csatlakozas idOpontjdban ¢és az utan is. A
makrogazdasagi szamadatok 2014 és 2015 koriil kezdetek elromlani az elhibazott
gazdasagpolitikai 1épéseknek koszonhetden. A vilaggazdasagi valsag, a Covidl9-
jarvany ¢és az orosz-ukrdn habort hatasdnak nyomai latszottak a gazdasagon.
Leginkabb a lezarasok miatt az exporthoz kotddo iparagak és a turizmus szenvedett
csorbat. Szlovakia kelet-kozép-eurdpai régié egyik olyan orszdga, amelynek
gazdasaga nagyon gyorsan valtozik. Azonban nagyon sok nehézséggel néz szembe,
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magas munkanélkiiliséggel kiizdott hossza ideig, amely a hatranyos helyzetbe hozta a
gazdasagat. Az orszdg masik nagyobb tarsadalmi problémdja az elvandorlas és a
tarsadalom eloregedése. Szlovakia kiilfoldi megitélését a belpolitikai csatarozasok
rontjak. Szlovéakia nem kovethette teljesen a balti allamok példajat, magas volt az
orokolt allamadossag, kevésbé volt rugalmas a munkaerdpiac, nem voltak digitalis
pénziigyi reformok. Szlovakiaban az eurdbevezetés utan nagy mértékben lelassult a
gazdasagi novekedés. Az eurdbevezetés segitette a gazdasag fejlodését, de a pozitiv
hatasok jo része a bevezetés elott lathaté volt. Szlovakia gazdasagi lassuldsat a
strukturalis reformok hianya, az alacsony beruhazasi rata, a nemzetkozi 6sszevetésben
gyengélkedd oktatas és az EU-s pénzek elvesztése okozta. A szlovak kozgazdasz-
tarsadalom egyetértett abban, hogy az eur6d bevezetése helyes dontés volt, a nyilt és
integralt gazdasagi adottsdg miatt nem lett volna érdemes kiviil maradni. A kozép-
kelet-europai tagallamok, a globalis pénziigyi valsagig tarté gyors felzark6zasa mogott
a régios orszagok, az unids atlagot meghaladé novekedési teljesitménye all, az éves
atlagos novekedési tobblet meghaladta a 3 szézalékpontot a 2000-2008 kozotti
idéintervallumban (Szijarto, 2018).

3.6.1. Az euro bevezetésének fazisai Szlovakiaban

1998-ban a csatlakozési targyalasok hat orszaggal (0t régids orszag: Csehorszag,
Esztorszag, Lengyelorszag és Szlovékia, valamint Ciprussal) kezdddtek meg (Szijarto,
2017a idézi Palankait 2004). 2003. jalius 16-an a szlovak kormany targyalta és
elfogadta a szlovéak pénziigyminisztérium ¢€s a szlovak jegybank altal készitett k6zos
stratégiai dokumentumot az eurd bevezetésérdl Szlovakidban (Szijarté 2017
hivatkozza NBS 2003a ¢és 2003b). A szlovak korményzat egyiittmiikodve a
pénziigyminisztériummal €s a szlovak jegybankkal kidolgozta a csatlakozasi folyamat
részletes tervét, csak 2008-2009 koriili eurdbevezetési céldatumban gondolkodtak a
szlovék politikusok. A dokumentum lényegi eleme az eurd bevezetése, vagyis részt
venni a mélyebb gazdasagi integracidban, amelynek makrogazdasagi hatteret adott az
1990-es évek végi, 2000-es évek eleji novekvo real és nomindlis konvergencia. Az
eurd bevezetése szamos teriiletre kiterjedt: Szlovakia és az Eurdpai Unio kozott mély
kereskedelmi kapcsolatok jottek létre, a szlovak gazdasag és az eurdpai unids
gazdasagok strukturalis hasonldsagara, és a kiterjedt tokebefektetésekre. A Maastrichti
kritériumok koziil a fiskalis folyamatok jelentették a legnagyobb kihivast, a 2000-es
évek elején 7%-os GDP ardnyos folyohidnyt kellett a 3%-os limit ald szoritani. A
Visegradi orszagok kozott versenyelOnyre tehet szert Szlovékia, amelyik elsének
vezette be az eurdt, a verseny a magasabb pénziigyi piaci hitelességrdl és a ndvekvo
kiilfoldi kozvetlen tOkeberuhazasokrol szolt. Az eurdbevezetés hatdsait a szlovak
jegybank 2006-os kiadvanya tartalmazta (Szijart6, 2017a hivatkozza NBS 2006-0t).
Az eurdbevezetés technikai kérdéseit a szlovak nemzeti bank altal kiadott nemzeti eur6
atallasi tervben foglaltak 6ssze (Szijartd, 2017a idézi NBS 2008-at). A terv célja, hogy
az euro bevezetése sikeres €s zokkendmentes legyen a szlovak gazdasagban. Az ERM-
Il-rendszerbe Szlovékia 2005 novemberében csatlakozott, kdzponti paritasnak az 1
EUR = 38,455 SKK arfolyamot hataroztak meg (Szijarto, 2018). Szlovakiaban az eurd
bevezetésének folyamata tobb 1épcsds volt. A szlovak kormanyzat meggy6zdodott
arrol, hogy Szlovakia megfelel az eur66vezeti csatlakozas feltételeinek. Ezutan a jogi
és intézményi keretek felallitasara kertilt sor, amely magaban foglalta a nemzeti bank,
a pénziigyi szabalyozok és kulcsfontossagu gazdasagi intézmények felkészitését. Az
eurd bevezetése elétt Szlovakia intenziv tdjékoztatdé kampanyt folytatott le a lakossag
korében. Magaban foglalta az ) pénzérmék és bankjegyek terjesztését, valamint az
automatak ¢és egyéb tranzakcios eszkozok atallitasat. Az 4tallas gyorsan és
zokkenOmentesen ment végbe, intenziv készpénzcsere-programmal, amely

37



elOsegitette a régi szlovak korondk eurora valtasat. Az atallasi idészak alatt a kormany
¢és a pénziigyi intézmények fokozottan figyelték a piaci arakat, hogy megakadalyozzak
az arndvekedést €s az inflaciot. A szlovak gazdasag rovid i1d6 alatt alkalmazkodott az
eurdhoz, amely hozzajarult a makrogazdasagi stabilitds megdrzéséhez és a gazdasagi
novekedés elosegitéséhez (Szijartd, 2018). Szlovakia utja az eurd bevezetéséhez a
maastrichti kritériumok teljesitésén keresztiil vezetett. A nominalis konvergencia
kritériumai biztositottak, hogy az eurddvezetbe 1épo tagallamok gazdasagi helyzete
egyensulyban legyen (Klucka et al., 2009). Szlovakia 2007-ben teljesitette a
Maastrichti feltételeket. A fogyasztdi bizalom ndvelése érdekében az arkonverzid
idészaka idején a szlovdk kormany egyiittmiikddésbe kezdett a Szlovékiai Uzleti
Szovetséggel, és létrehoztak egy etika kodexet az eurd bevezetése miatt. 2007-ben a
szlovak kormény jovéhagyott egy kommunikécios stratégiat a szélesebb kori
tajékoztatds érdekében. A szlovdk pénziigyminisztérium 2007 decemberében
megallapodast kotott az Eurdpai Bizottsaggal, az eurd kapcesan felmeriilé informacios
¢s kommunikécids tevékenységeket miatt. A Szlovak Koztarsasdg Nemzeti Tanacsa
2007. november 28-an clfogadta a 2007/659 torvényt, amely az eurd bevezetésére
vonatkozo szabalyokat foglalta magéaban, a torvény 2008 lépett hatalyba (Szijarto,
2018). Az EU Tanacsa 2008. julius 8-an meghatarozta a cserearanyt, amely azonos
volt a megéllapitott paritdssal. Az eurdra val6 atallas hivatalos atvaltasi aranyat 2008.
julius 24-¢én hirdették ki, ami fontos nap volt a vallalkozok szamara, mivel a bejelentést
kovetd 30 napon beliil kotelezd lett a kettds arazas. 2008. augusztus 24-t6] kezdve a
szlovak kereskeddknek eldiras volt az arakat eurdban is, mind szlovak koronaban is
feltlintetniiik az arcimkéken. Az iizletekben lathat6 helyen kellett tdjékoztatast adni az
atvaltasi arfolyamrol (Klucka et al., 2009). Az Europai Bizottsag elfogadta, hogy
Szlovékia teljesitette az eurd bevezetéséhez sziikséges maastrichti kritériumokat és
2009. januar elsején bevezesse az eurot. Az Europa Tanacs jovahagyta az Europai
Bizottsag dontését. Szlovakia az eurdovezet 16. tagjava valt (EUR-LEX, 2009).

3.6.2. Az euro bevezetésének hatdasai Szlovakiaban

Az eur6 bevezetése Szlovakiaban nagyon sok makro- és mikrookondmiai hatéssal jart.
A bevezetés hozzajarult a pénziigyi stabilitas javitdsdhoz €s a gazdasagi novekedés
tdmogatasdhoz. Szlovakia egyedi koriilmények kozott, a 2009. évi valsdg idején
bevezette az eurdt. A felkésziilés iddszakaban eldrelatd monetaris politikat folytatott,
a valuta felértékelddése mellett teljesitette a maastrichti inflacios feltételeket.
Koltségvetési stabilitasra torekedett, valamint sikeriilt megakadalyoznia a nagyfoku
hitelexpanziét, valamint a devizahitelek felvételét. A valsag felhivta a figyelmet
Szlovékia koltségvetésének nagyfoku sebezhetdségére: kideriiltek azok a
koltségvetés-szerkezeti problémak, amelyeket a gyors gazdasagi novekedés elfedett.
Az eurd bevezetésének évében a GDP 8 szdzalékara novekedett az allamhaztartasi
hiany csak lassan csokkent. Az inflaci6 és a béremelkedés nem gyorsult fel, de ez a
csatlakozas évében tapasztalt gazdasagi visszaeséshez, valamint ezzel magyarazhato,
hogy az arfolyam-begytirlizés hatdsa éveken at tartott (Neményi & Oblath, 2012).
SUSTER (2014) tanulmanya nyoman kiemelném, hogy Szlovékia szerencsésnek
mondhato — abban a tekintetben, hogy a 2009-es belépés idészakaban nem lépett fel
atallasi inflacid, valamint a szlovak tarsadalom nem érezte meg a k6zos valutara valo
attérés utani arnovekedést. A szlovak fogyasztovédelmi hatosag (SOI) jelezte, hogy az
eurd bevezetésekor atfogobb ellendrzéseket hajtott végre. Azt ellendrizték, hogy a
dualis (szlovak korondban és eurdban feltiintetett) arcédulakon az eurdban kifejezett
0sszeg megfelel-e a koronaban feltiintetett értéknek. A dualis arcédulédk augusztusban
jelentek meg, 30 nappal azutdn, hogy rogzitették a szlovak korona és az eurd kozotti
végso arfolyamot (Sido, 2008).
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Szlovédkia 2009-ben az eurdézOna tagorszadgava valt, amellyel rogzitett
arfolyamrendszert mikodtet. Folyamatos gazdasagi célja kell, hogy legyen az inflacio
kezelése. A szlovdk inflacidés rata mindenkor a vildgpiaci inflacidés ratdhoz
alkalmazkodik, vagyis nem tud fiiggetlenné valni t6le felfelé, vagy lefelé. Fontos
tanulsdgként szolgdl a szlovak bevezetési modell az eurddvezethez csatlakozo
orszagok szamara. Egyetértek mind a makrogazdasagi adatok rendbetételével, mind a
valsagkezelési modellel, amelyet alkalmaztak, valamint a fokozatos csatlakozassal az
eurodvezethez.

Az eurdbevezetés eldnyei Szlovakidban:

id6ben képes volt a maastrichti kritériumokat teljesiteni,

az inflaciot sikeriilt megallitani és nem emelkedett tovabb,
szigoru koltségvetési politikat folytatott,

megszlntek a tranzakcios koltségek,

nemlétezOvé valt az arfolyamkockazat,

a gazdasag szerepldi egyszeriibben jutottak nagyobb hitelekhez,
megindult a tékearamlas és az export,

a munkaeréaramlas megindulasaval csokkent a munkanélkiiliség.

LNk wNE

Az eurdbevezetés hatranya Szlovakiaban:

1. Egyediili orszagga valt a V4-es régidban, igy a partnerorszagokkal folytatott
kereskedelmét meghatarozzak az eddig elényként felsorolt tényezék (pl.
tranzakcids koltségek).

2. A bevezetés utan szigorubb gazdasagi reformokat kellett volna végrehajtani.

3. A szlovak politikusok figyelme a belpolitikai csatdrozasokra koncentralodik.

3.7. Horvatorszag eurobevezetésének tanulsagai

Az eur6 bevezetése Horvatorszagban meghatarozé 1€pés volt az orszag gazdasagi ¢és
Jj0 néhany elénnyel jart. Az eurd bevezetése révén Horvatorszag csokkentette a
pénziigyi tranzakcidk koltségeit, hamarabb megkapta az unidés tdmogatisokat,
valamint stabilabb gazdasagi kornyezetet alakitott ki a befektetdk ¢€s vallalkozasok
szamara. Horvatorszagnak modositani kellett a monetaris politikajat és szigoru fiskalis
szabalyokat kellett meghozni. Az eurd bevezetése tarsadalmi fesziiltségeket is
kivaltott, leginkabb az arak és az életszinvonal megvaltozasa miatt. Ez a fejezet arra
hivatott, hogy elmagyarazza az eurd bevezetését mind gazdasagpolitikai, és tarsadalmi
szempontbol.

3.7.1. Horvadtorszag gazdasdga az eurobevezetés tiikrében

A 2000-es évek elejétdl a GDP novekedését a turizmusnak koszonhette Horvatorszag,
de ez a novekedési tendencia abbamaradt a 2008-a valsaggal. Ezt az iddszakot kovette
a 2015-2019 kozotti idészakaszban egy komolyabb gazdasagi fellendiilés, ami
megszakadt 2020-ban, a Covid19-es valsaghelyzetben. A gazdasag tobb mint 15 %-at
képezd turizmusban komolyabb visszaesést mutatkozott a Covid19-jarvany hatdsainak
kovetkezményekért. 2021-ben bar a turizmus agazat komolyabb felépiilési jeleket
mutatott, a turisztikai adatok még mindig nem érték el a Covid19-es pandémids adatok
szintjét. Az allam eur66vezethez valo csatlakozasdnak dontd tényezdje, hogy a turistak
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eurdt hasznaltak a 2023-ban csatlakozott tagallamban. A munkanélkiiliség: a 2010-t61
2017-ig terjedd id6szakban nétt az allast keres6k aranya (10. tablazat adatai).

10. tablazat: Horvatorszag nemzetgazdasagi adatai

% 2000 |2001 | 2002 | 2003|2004 | 2005 | 2006
Real GDP novekedés 30 31| 58| 56| 42| 43| 51
Inflacio (CPI) 46| 38| 1,71 1.8 21 3,3| 3,2
Allamadéssag (GDP%-aban) 34,3 41,2 42,7 42,7| 44,8 45,8 43,4
Munkanélkiiliségi rata

(% a teljes munkaerépiacnak) 16,1 20,5 15,1 13,9 13,7| 12,6] 11,1
Folyo fizetési mérleg egyenlege

(GDP%-4ban) -15| -2,2| -6,2| -9,1| -6,1| -75| -7,9
AKktivitasi rata

(15-64 éves gazdasagi aktivitisa) ...| 62,6] 62,3] 63,9| 63,3| 62,8
% 2007 |2008 | 2009 |2010|2011]2012 2013
Real GDP novekedés 51 20| -7,2] -1,2] -0,1] -2,3] -04
Inflacié (CPI) 29 6,11 24 1] 23| 34| 22
Allamadéssag

(GDP%-4aban) 43,3| 45,7| 56,3| 65,5| 72,1| 76,6 | 87,7
Munkanélkiiliségi rata

(% a teljes munkaerdépiacnak) 9,9 85| 92| 11,6] 13,7| 159 17,3
Folyo fizetési mérleg egyenlege

(GDP%-aban) -8,01-10,9| -6,6| -25| -1,7| -04] -1,0
AKktivitasi rata

(15-64 éves gazdasagi aktivitasa) 65,7| 65,8| 65,6 65,1| 64,1| 63,9| 63,7
% 2014 [ 2015 ]2016]2017|2018] 2019|2020
Real GDP novekedés 04| 25|136]341| 28] 34]-86
Inflacié (CPI) -02(-051-11]111]115]08]0,2
Allamadésség(GDP%—{lban) 93,5 959(93,6|87,0]83,8]|81,7]98,8
Munkanélkiiliségi rata

(% a teljes munkaerdépiacnak) 1731162 113,1(112] 84 | 66 | 75
Folyo fizetési mérleg egyenlege

(GDP%-aban) 02 32123138161 28]-0,3
AKktivitasi rata

(15-64 éves gazdasagi aktivitasa) 66,1 | 66,9 | 65,6 | 66,4 | 66,3 | 66,5] 67,1
% 2021 |[2022 | 2023

Real GDP novekedés 138 | 6,3 | 2,5

Inflacio (CPI) 26 (1081 7,9

Allamadéssag

(GDP%-aban) 91 |685|61,8

Munkanélkiiliségi rata

(% a teljes munkaerdépiacnak) 7,6 7 6,1

Folyé fizetési mérleg egyenlege

(GDP%-4aban) 3 -3,7 1 0,8

AKktivitasi rata

(15-64 éves gazdasagi aktivitasa) 68,7 | 69,9 | 70,1

Forras: OECD, IMF, Vilagbank adatbazis, Eurostat, (2024) alapjan sajat gyiijtés (2024)

Ekkor ért véget a volt jugoszlav tagkoztarsasagokat érinté allami ujraszervezés. A
makrogazdasagi adatokbdl egyértelmiien kikdvetkeztethetd volt egyfajta novekedés.

Pozitiv eredményként lehet értékelni, hogy a Covid19-valsag ellenére a bankok és
pénzintézetek meg tudtdk Orizni stabilitasukat, a jelentds toke- ¢és likviditasi
tartalékoknak koszonhetéen (LOrinczné Bencze, 2014). A horvat gazdasag
teljesitményét méré GDP 2015 o6ta az Eurdpai Unid atlaga felett alakult, 3% koriili
éves szintli novekedéssel 2019-ig. 2020-ban, a koronavirus-jarvany és lezarasok,
korlatozéasok hatdsara nagyfoku, 8,6%-kal csokkent a gazdasagi aktivitds, a turizmus
leallasa miatt. 2021-ben a GDP tobb mint 13%-kal ndvekedett 2020-hoz képest. 2022-
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ben jol teljesitett a horvat gazdasag, 5,5-8,5% kozotti GDP-ndvekedést felmutatva. Az
Eurodpai Bizottsag 2022. novemberi eldrejelzése szerint 2022-ben 6%-kal novekedett
a horvat gazdasag, mely 2023-ban a novekvé inflacio és a geopolitikai fesziiltségek
hatasara 1%-ra csokkent (Erdélyi, 2023).

2023. janudr 1-jén csatlakozott az eurddvezethez Horvatorszdg (makrogazdasagi
adatokat részletesen a 11. tablazat tartalmazza), ezzel Szlovéniat és Szlovakiat
kovetve.

Ezéltal Horvatorszag hivatalos fizetéeszkdze az eurd lett, mely felvaltotta a kunat a
korabban hasznalt fizetdeszkdzt. Az eurdzondhoz vald csatlakozds tiz évvel az utan
kovetkezett be, hogy Horvatorszadg, mint a legfiatalabb tag, csatlakozott az Eurdpai
Unidhoz, igy az eurd bevezetése gyors folyamat volt az orszag szamara. Emellett 2023.
januar 1-je egy masik jelentés mérfoldkovet jelentett Horvatorszag torténelmében,
mivel ekkor csatlakozott a schengeni térséghez is, ami lehetdvé tette az akadalytalan
utazast Europan beliil. Horvatorszag legnagyobb akadalya a konvergencia-kritériumok
teljesitésében a nagy allamaddssaga, amelyet az eurdpai unids csatlakozas el6ttrol
hozott magéval. Ki kell emelni, hogy ez egy tudatos stratégia része volt, mert a nagy
koltségigényll infrastrukturalis beruhdzasokat még az EU-n kiviil valdsitottak meg.
Ezért nem kellett a talzott deficit eljarast lefolytatni. Az eurdpai integracidban
elkezd6dott a ,,folyamatos tartés csokkenés”, ami lehetdvé tette a kritérium
teljesiilését, anélkiil, hogy a 60%-os hatar ala csokkenne a GDP szazalékos valtozasa
eladosodottsaga az orszagnak (Vigh, 2021).

A 2022-es konvergencia jelentés szerint Horvatorszag megfelelt az Eurdpai Bizottsag
altal meghatarozott Osszes gazdasagi ¢és jogi kritériumnak, amelyek teljesitése
nélkiilozhetetlen az eurdpai fizetéeszkoz bevezetéséhez. 2022. julius 12-én az EU
Tanacsa elfogadta Horvatorszag eurdovezethez vald csatlakozasat. Fontosnak tartom
kiemelni, hogy az Eurdpai Parlament elvarja, hogy a horvat kormany intézkedéseket
tegyen a megfeleld ar konvergencia miatt, az eurobevezetés ne gerjesszen mesterséges
aremelkedést. Az eurddvezet pénziigyminiszterei deklaraltak azt az arfolyamot, amely
alapjan a kuna eurdva atvalthatova valt. A horvat eurd érmék gyartasa 2022 nyaran
kezdédott. Az érméket az ,indulécsomagokhoz” hasznaljak fel, amelyekbdl
maganszemélyek ¢és vallalkozasok szerezhetnek be. Ezek 33 darab, dsszesen 13,28
euro értéki érmét jelentenek (EKBc, 2022). A horvat kormany szamtalan rendelkezést
1éptetett €letbe, hogy tamogassa a lakossagot az eurdpai fizetéeszkdzre valo atallasban.
Szolgéltatasok és az aruk ellenértékét 2023. december 31-ig mind kundban mind,
eurdban feltiintették, igy biztositva a lakossagnak a lehetdséget az eurd alapu
szamolasra vald gondolkodasra atallashoz. A kunaérmék, illetve bankjegyek 2023.
december 31-ig koltségmentesen atvalthatok voltak eurora a kereskedelmi bankokban
¢és postakon. A tarsadalomnak volt ideje a megtanulni az eur6 hasznalatat.
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11. tablazat: Az eurdbevezetés horvatorszagi modellje

Idépont Esemény

2022.07. 12. Az EU Tandcsa jovahagyta Horvatorszag csatlakozasat az eur6zonadhoz.

2022.07. 18. Elkezdddik a horvat eurd érmék gyartasa.

2022. 09. 05. A horvatorszagi arakat 2023. december 31-ig mind kundban, mind eurdban
feltiintetik.
2022.09.30. Valamennyi horvat kereskedelmi bank alair eldszallitdsi megallapodasokat.
2022.10.18. Megkezdédik az eurd bankjegyek és -érmék kiszallitasa a Hrvatska Narodna
Bankébdl a kereskedelmi bankokba.

2022.12.01. Megkezdédik az elsé eurdérme-készletek arusitdsa a nagykozonség és a
vallalkozdsok szamara a postdn, a kereskedelmi bankokban és a pénziigyi
iigyndkségnél.

2023. 01. 01. - Az eurd bevezetése.

- Forgalomba keriilnek az eurd bankjegyek €s az eur6 érmék, a kunaban
vezetett bankszamlakat eurora konvertaljak.

- A zokkenémentes készpénzcsere érdekében két héten at a kétféle
fizetdeszk6z — a kuna és az eurdé — parhuzamosan van forgalomban ¢és
hasznalhato fizetésre.

- Horvatorszagban forgalomba keriiltek az eurdé bankjegyek és az eurd
érmeék.

- Megkezdddik a kunabankjegyek és -érmék eurd bankjegyre és érmére
vald téritésmentes atvaltasa.

- A Hrvatska Narodna Banka belépett az eur6 rendszerbe.

- A Hrvatska Narodna Banka az egységes feliigyeleti mechanizmus teljes
jogu tagja.

2023.01.15. Az eur6 bankjegyek és -érmék kizarolagos torvényes fizetOeszkoz statuszt kapnak.

2023.12.31. A kunabankjegyek és -érmék bankban, postan és a Pénziigyi Ugynokségnél valo

bevaltasanak hatarideje.

2024.01.01. A Hrvatska Narodna Banka atveszi a kunabankjegyek és -érmék atvaltasanak
funkciojat.
2025.12.31. A kunaérmék bevaltési hatarideje a Hrvatska Narodna Bankéban.

Nincs hataridé| A kuna bankjegyeket korlatlan ideig be lehet valtani a Hrvatska Narodna Bankanal
Forras: Europai Kozponti Bank, Horvatorszag, 2022 alapjan sajat gyijtés és szerkesztés (2023)

3.7.2. A horvdt eurdbevezetés gyakorlati tapasztalatai

A legfontosabbnak itéltem az eurdbevezetés és bizalom kapcsolatat, ezért a bevezetés
jogszabalyi és intézményi (4llami) bizalmi elfogadasara, valamint a tarsadalmi
konszenzusok valodisagéra helyeztem a hangsulyt. Horvatorszag esetében
eltekintettek a magas allamaddssag kritérium teljesitésétél. Covid19-valsag utan
lehetetlen volt betartani az dllamaddssag kiiszobot. Az el6z6 kormanyzatoktol 6roklott
allamadossag nagyon magas volt. Horvatorszagban lezajlott a spontan euroizacio
folyamata. Az eurd nem volt ismeretlen a turistdk szamara sem, amely az orszag huzo
agazata. A makrogazdasagi adatok nem alltak egycsapasra helyre a gazdasagban az
eurdbevezetés utan, de kedvezObb besorolasba keriilt a hitelmindsitéi rangsorban.
(2024. szeptemberi adatok alapjan a legjobb, A-s mindsitésbe keriilt a Moody-s és az
S&P adatai alapjan.) Horvatorszag ezzel a bizalmat ndovelte a tarsadalmi érintettek
(kormanyok, vallalkozasok, lakossag) fele.

Az eurdovezeti csatlakozassal nyert elonyok:

1. turistdk bizalma erdsodott (folytatodtak az orszag-imdzs kampanyokon
keresztiil eurdban feltiintették az arakat),
2. spontan eurOizaciobol a kormanyzati szereplok tudatos euroizacios oktatasi
kampényt hoztak létre,
valasztasi kampany segitette az eurd népszeriisitését,
az eur6 a tarsadalmi kdztudatba épiilt,
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o

Horvatorszag (bizalmi) megitélése novekedett,

6. az Eurodpai Stabilitasi Mechanizmusba (ESM) belépéssel az orszag dnmagat

tudja finanszirozni,

Horvatorszag a csatlakozassal csokkentette tranzakcios koltségeit,

8. a haztartdsi ¢és vallalati szektor pénziigyi mérlegében jelentkezo
arfolyamkockazatok eltiinnek,

9. javitotta a tokehozzaférést és tOkearamlast,

10. folyamatosan fegyelmezett monetaris és makrogazdasagi politikat folyatott a
belépés elott €s utan is,

11. politikai oldalr6l Horvatorszag még szorosabb kapcsolatba keriilt az europai
unios intézményekkel és az eurdpai gazdasaggal,

12. stabil gazdasagi kornyezet jott 1étre,

13. az orszag nemzetkozi statusza er6sodott (a bizalmi kor bezarult).

~

Nyilvanvaléva valt, hogy a vallalati szféra, haztartasi szféra és allami szféra szereplodi
tudatosan késziiltek az eurdbevezetésére Horvatorszagba. 2023-ban végérvényesen a
rogzitett arfolyamrendszert vélasztotta. A gazdasdga az eur6zéna szdmara nyitott
tOkepiact gazdasagga valt. A koltségvetési politikajat a jovedelem és foglalkoztatas
novelésének szentelheti. A Eurdpai Kozponti Bank intervencioival a horvat fizetési-
mérleg deficitjét képes csokkenteni. A beavatkozas hatdsara csokken a kamatlab, a
jovedelem emelkedik. Ez bizalmat eredményezhet rovidebb tavon. A rogzitett
arfolyam rendszerben a fizetési mérleg egyensulyba szinte automatikusan keriil, amely
az intézményi, befektetdi és egyben a tarsadalmi bizalmat erdsiti.

3.8. Magyarorszag euré csatlakozasa kérdéskore

A magyar EU-csatlakozas — amely 2004-ben tortént — kotelez6 vallalasa is egyben az
eur6 bevezetése. Magyarorszagi tudomanyos korokben azota is €les vita zajlik arrol,
hogy az eurddvezethez vald szandék, ebbdl vald visszalépés, sikertdrténet-e vagy

kudarc az orszag szamara.

12. tablazat: Magyarorszag arfolyamrendszerének valtozasa

EV MAGYARORSZAG ARFOLYAM RENDSZERENEK VALTOZASAI
1990- 1993 Rogzitett arfolyamrendszer
1994- 2001 Csuszo6 leértékelés
2001-2008: Savos arfolyamrendszer
2008-to6l napjainkig | Korlatok nélkiili szabad lebegés arfolyamrendszer

Forras: Szijarté (2016) alapjan sajat szerkesztés (2024)

Csajbok és Csermely (2002) tanulmanya volt a vitaindité forumok elsé meghatarozo,
erés okfejtéseket tartalmazo tanulmanya. A tanulmany erdssége, hogy koltség-haszon
oldalrdl vizsgalta meg az eur6 bevezetés feltételeit €s javaslatot tett az EU csatlakozés
elotti bevezetés id6pontjara. Darvas & Schepp (2007) szerzéparos tanulmanya
modellként szolgalt. A hosszi lejarati arfolyamok stacionaritasat feltételezo
hibakorrekcios modellek figyelembevételével tortént az elemzés, ami a szakirodalom
szerint az egyik legbiztosabb eldrejelzd a hataridds arfolyamok tekintetében. Lebegd
arfolyamrendszer (12. tablazat) eldtt egy meghatarozo tanulmany volt. Neményi &
Oblath (2012) szerzéparos a mésodik vitaindité iré6i a szakirodalom szerint. Atfogd
makrogazdasagi latleletet adnak, egyben véleményt formalnak a kiilonb6z6 orszagok
gazdasagpolitikai modelljein keresztiil. A szerzOparos tanulméanykotete a magyar
gazdasagpolitika miikodésén tul, a valsdg utani gazdasagpolitikai megoldasokat, a
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fiskalis politika szerepét az eurddvezetben, a pénziigyi stabilitds megtalalasat,
valamint a gazdasagi kornyezet valtozasat és erre valo adaptacio ad.

13. tablazat: Maastricht Kritériumok

KRITERIUM CELERTEK| MAGYARORSZAG FORRAS
ADATAI, 2022

Arstabilitis <2,0% 14,5 % (inflacio) EKH
Kamat konvergencia <2,6% 4,1% EKH
Rendezett koltségvetés (2) <3% (-7,3)-(-7,5) MNE
Fenntarthaté <60% 73,5 Tradeeconomicy
allamhaztartas (1)

Arfolyam stabilitas 2 ¢V Lebeg6 MNE

arfolyamrendszer
(1) a GDP-ardnyos brutté dllamadossag 2022. évben megkozelitéleg 73% szdzalékra
csokken

(2) A 10 éves dallampapir dtlagos hozama 2022. augusztus és 2022. szeptember kozott,
MNB dllampapirok referenciahozam
Forrds: EUROSTAT, MNB jelentés (2022) alapjan sajdt gyiijtés és szerkesztés (2024)

A maastrichti kritériumokb6l (13. tablazat) vilagosan latszik, hogy ha pénziinket
lecserélnénk konverzids folyamaton keresztiil euréra, az a gazdasadgban a belso arakat,
béreket, vagyis a rogzitett nomindlis arfolyam melletti redlarfolyam-valtozast jelenti.

A magyar jogrendszer nem felel meg maradéktalanul a jegybanki fiiggetlenségre, a
monetaris finanszirozas tilalmara, az eurd egységes helyesirasara, valamint az
eurorendszerbe  torténd jogi  integralodasra  vonatkozd  kdvetelményeknek.
Magyarorszag eltérést mutaté EU-tagallam, ezért meg kell felelnie a Szerzddés 131.
cikkelyében rogzitett valamennyi alkalmazkodasi kovetelménynek (EKBDb, 2022.)

Ha atvizsgaljuk az eredeti maastrichti kritériumokat (9. tablazat), vildgosan latszik,
hogy néhany fontos nem nevesitett kritérium nem keriilt bele a listaba. Magyarorszag
— a valsagok eredményeképpen — nem tudta teljesiteni a csatlakozasi kritériumokat.
Az elszalasztott korai csatlakozds segitett volna az eurdcsatlakozas megoldasaban.
Véleményem szerint 2010-ben a kormany dontott Ggy, hogy nem folytatja tovabb a
csatlakozasi targyalasokat.

A bevezetés menetrendje az alabbiakban foglalhato 6ssze. Ennek iddtartama kozel 6t
évet vesz igénybe.
. év: Tagallami kérelem arfolyam-mechanizmusba belépésrol.
Il. év: Arfolyam-mechanizmusban toltott id6, allamhaztartds — szigort
szabalyozasa.
I11. év: Arfolyam-mechanizmusban toltott id6, allamhaztartis tovabbi szigort
szabalyozasa.
IV. év: Dontés az EMU részérdl, EMU-tagsag kezdete.
V. év: Az eur6zOnahoz csatlakozas.

Meg kell teremteni az euro érettség feltételeit (amit korabban felsorolt), és csatlakozas
utan is tartani kell e feltételeket. Azt gondolom, hogy 3-4 éven beliil képesek vagyunk
teljesiteni a feltételeket, amivel az ERM-II-br 1éphetiink, és tovabbi két év van
felkésziilni. Békés (2012) értelmezése szerint az el6z6 valsagok miatti koltségvetési
koordinacié és feliigyelet szerepe megerdsodott az Eurdpai Union beliil. Egyetértek
Békés (2012) azon gondolataval, mely szerint a pénziigyi valsag végkifejletétdl
fliggetlentil Magyarorszagnak érdeke a csatlakozas. ,,A valsag tette, hogy a kiilsd
egyensulyi korlat a valutaunioban is szamit. A legfontosabb felismerés az, hogy a folyo
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fizetési mérleg hidnya a maganaddssag tilzott ndvekedése miatt is fenntarthatatlanna
valhat (Neményi & Oblath, 2012, p. 605-606.).”

Kozgazdaszok egy csoportjanak véleménye szerint az eurddvezetbe csak akkor lesz
érdemes belépni, ha attoél nem kell p6étldlagos hitelességnovekedést varni (Neményi &
Oblath, 2012). Az eurd vitaban mas érintett orszagokat is megvizsgaltak, beleértve a
dontés politikai mivoltat (Csaba, 2012; Kral, 2014; Bod, 2019, Horvath és Molnar,
2024). A gazdasagi felzarkozas nagyon fontos gazdasagi kérdés maradt, valamint az
is, hogy a realgazdasagi felzark6zast hogyan befolyasolna az eurd6zonahoz torténd
becsatlakozas, illetve az eurd hazai bevezetésére valo felkésziilés. A magyar gazdasag
euroizaltsaga tobb tanulmanyban is megtalalhato, példaul: (Bod, 2019; Palankai,
2020a ¢és b). Modszertani szempontb6l sem teljesen egyértelmii, hogy az euroizaltsag
hogyan mérhetd, hogyan szamithat6 ki egyértelmit moédon. Neményi & Oblath (2012)
szerint fontos megjegyzeés a téma margdjara, hogy a magyar, a cseh és a lengyel
gazdasag mikro szinten kozel 15-20 évvel az Unidhoz valo csatlakozas utdn ma nagy
mértékben ,,euroizalodott”. 2004/2005 forduldjan is érzékelhetd volt, hogy az eurd
1999-es megsziiletésétdl egészen 2010 nyardig minden magyar kormany deklaralt
célja volt az eurdovezethez vald miel6bbi csatlakozas (Mihalyi, 2005).

Egyetértek (Bod 2012 p. 697), érvelésével, aki szerint ,a magyar vallalati
versenyszféra sem tett meg mindent, hogy meggyodzze a lakossagot és politikusokat.”
Bod (2012) hivatkozik Neményi & Oblath (2012) tanulmanyara, amely bemutatja,
hogy Magyarorszadg gazdasaga félig all készen a GMU harmadik szakaszéba valo
belépésre. Az Eurdpai Unidba valo belépésiink idején szdmos elemzés foglakozott az
eurod atvétel novekedést gyorsitd hatasaval. A leglogikusabb gazdasagpolitikai dontés
lett volna a korai eurdatvétel kisérlete, igy a ndvekedési és utolérési célokat hamar
teljesitettiik volna. Az egymast kovetd kormanyok figyelmen kiviil hagytak ezt a
lehetdséget. A nemzeti valuta megtartdsa fatumszeriien névekedési hatrannya valt, s
nem stratégiai kulcseszk6zzé a kozos valuta atvétele. A bevezetés masodlagossa valt
a hazai gazdasagpolitikai kérdések kozott. A be nem vezetéssel tjabb kockazati
tényezOk keletkeztek a gazdasagi egyensulytalansdgok miatt. Megfontoland6 lenne a
kotelez6 valutaatvétel teljesitése, és az ebbdl fakadd eldnydk és hatranyok
mérlegelése, és az atvételi koltségekrdl is realis képet kapna az orszag. Bod (2012)
szerint a magyar kozélet nem tartotta eddig siirgésnek az eurd bevezetését. Bod (2012)
értelmezésében a hasonld kis méretii, nyitott gazdasagoknak, egyuttal a nem tul hosszt
allamisaggal rendelkez6 nemzeteknek nem volt tartds, 6nallo, nemzeti monetaris
politikaja, nem volt tapasztalata a sajat fizetdeszkoz hosszu tavu hasznélatara, sokkal
inkabb alkalmazhatonak tlint szamukra a rogzitett a&rfolyamrendszerbdl adodoé elényok
kiaknéazasa. Ezzel stabilabb és integraltabb monetaris integraciot értek el a Gazdasagi
€s Monetaris Unidhoz csatlakozas altal. A magyar, lengyel, cseh gazdasagpolitikai Ut
mer6ben masnak tekinthetd. Tobbféle példa és palya van elbttiink, tobbféle
megoldassal (pl. svéd eset) (Bod 2012), vagy Szlovakia példaja (Bod et al., 2020) a
jarhatd gazdasagpolitikai Ut. Az atvételhez vald dontéshez figyelembe kell venni a
gazdasagi érdekelteket. A tokét és termelékenységet nyujtd kiilfoldi tulajdont
nagyvallalatok kore hasznosnak és indokoltnak tartand a bevezetést, pénziigyi
szempontbol a kétiranyu kiilkereskedelemi kitettség deficit szamukra, és bizonyos
természetes valuta-fedezettséggel jar egylitt szamukra az {igy. Az ilyen méretli és
befolydsu vallalatok nagy része hozzafér a megfizethetd arfolyam fedezeti
technikdhoz. Nem vesznek részt az eurd csatlakozas diskurzusaiban, a helyi és
regiondlis vezetdk biztosnak tekintették a kozos valuta atvételét, késobb kitérd védelmi
megoldasok mogé huzodtak, egyébként sem all érdekiikben (anyagi érdekiik sem
flizédik hozza) egy nem rezidens orszag életébe beleszolni. A masik nagy csoportot a
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magyar tulajdonu kis- és kozépvallalkozasok alkotjadk. Mivel nem egységes az
érdekképviseletiik, kevésbé képesek nyomdst gyakorolni a magyarorszagi
gazdasagpolitikara, ¢és a tarsadalom véleményformald folyamataira sincs sok
befolyasuk.

Bod (2012) ugy véli, hogy az eurd atvétel részben megvalosult a magyar lakossag és
a kis- és kozépvallalati szektor devizahiteleinek gyors felvételével, az eurdban torténd
pénziigyi tranzakciokkal, kiilfoldi utazasokkal stb. a gazdasdg szerepléi nagy
mértékben attértek az eurd hasznalatra, és fizetdeszk6zokben is szamontartjak
pénziigyeiket. 2008 utan a kiilsé allamadossagban jelentés EU-/ IMF-hitelallomany
keletkezett. ,,2010-2011-ben az allamadosagon beliil koriilbeliil 50 szazalék volt
devizaban denominalt allomany (Neményi & Oblath, 2012 p. 575.).” Kész tényként
értelmezhetd, hogy a gazdasadgi szektor valamennyi tényezdje erdteljesen
»euroizaloddott”, egyben erds érv az atvétel mellett (Bod, 2012). ,,(Csak) akkor szabad
az euroovezetbe belépni, amikor magatdl a csatlakozastol a gazdasagpolitika nem
remél hitelességi elonyoket. (...) Csak akkor szabad a sajat valutat — és ezzel a
valutadrfolyam valtozdsanak eszkozét — feladni, ha 1étrejottek €s stabilan mitkodnek
azok az intézmények és mechanizmusok, amelyek — kiilondsen a bérek és a hitelezés
alakulésat tekintve — képesek megelézni az arfolyamvaltozas nélkiil kezelhetetlen
makrogazdasagi egyensulyhidny kialakuldsat (Neményi & Oblath, 2012, p. 579.).”
Egyetértek a szerzdparos és Bod (2012) megallapitdsaval. A kozos valuta atvétele
fontos a gazdasagpolitika szereploi altal, sziikséges és elengedhetetlen hozza a
tarsadalom tartos tamogatottsaga és a politikai elktelez6dés. Mihalyi (2005) cikkébdl
kidertilt a tény, a spontan euroizacio lehetdsége, illetve az, hogy a mindenkori magyar
kormany kezében vannak eszk6zok e folyamat szandékos felgyorsitdsdra. Ennek a
forgatokonyvnek az esélye most ismét novekedni latszik. A Briisszel altal diktalt 3
szazalékos hidnycél teljesitése érdekében bevezetni tervezett, ugynevezett tranzakcios
ado fogja megadni a nagy 10kést ahhoz, hogy maganvallalatok és haztartasok a mainal
sokkal nagyobb ardnyban teljesitsék fizetésiiket euréban — pusztdn azért, hogy
kikeriilj¢k az orszadgon beliili atutaldsokra kivetett biintetdadot. Az elkovetkezd tiz
évben kettds valutarendszerben fogunk €Ini, amibdl sok elényiink nem fog szarmazni.
Szijartd (2018) tanulmanya az eurd bevezetésének makrogazdasagi hatterét
magyarazza. Ellenstly folyoiratban megjelent Dobozi (2019) és Bod (2019) valaszt
adott a kovetkezOre: Mitdl fiigg a bevezetés..., érvek €s ellenérvek vannak ebben a
témaban. A szerz6k szimmetrikus tanulmanya a magyarorszagi eurobevezetés
helyzetét magyarazzak. Gottfied (2021): Az euro magyarorszagi bevezetése
id6zitésének dilemmajarol, tanulmanya idoszerii kérdéseket vetett fel. ,,A gazdasag
egy fore jutd jovedelemben mért kezdeti fejlettségi szintje, valamint a
realkonvergencia sebessége kihatnak a kovetendd stratégidkra és a belépés idozitésére
(Darvas & Szapary 2008a p. 833.).” Ha az eurdOvezet tagorszagainak gazdasagi
szerkezete hasonld, akkor a kiils6 sokkok nem jelentenek problémat a monetaris
politikdban, mert az orszdgok konjunkturaciklusa szinkronban van. Az aszimmetrikus
sokkok ¢és a Balassa- Samuelson effektusbol eredd inflacios differencidk okozhatnak
problémat a monetaris politikéban.

A korabbi hazai elképzeléseknek harom olyan eleme volt, amelyeket az eurovalsag
alaposan kikezdett, és az eurodvezet is harcokat viv a megfeleld szint tartdsaban.

1. Infldcio: Ha megmaradnak az inflacios eltérések, azok alapvetden a

felzarkozasbol (az ugynevezett Balassa—Samuelson-hatasbol) adodhatnak, és
onmagukban nem okozhatnak tarts problémakat.
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2. A fajlagos bérkoltségek alakulasa (versenyképesség): Az volt a feltevés,
hogy minden orszdg gondoskodik magérél, és (Onérdekektdl hajtva) sajat
eszkozeivel megakadalyozza relativ koltségeinek tulzott — nemzetkdzi
versenyképességét rontd — emelkedését.

3. Kiils6 egyensuly: A folyo fizetési mérleg korlatjanak lazulasa csak kedvezo
hatasokkal jarhat (Neményi & Oblath, 2012).

Magyarorszag esetében a termelékenység inkabb stagnalt a szlovak valutacsere és a
kozos valutara attérés idoszakaban. A 2008-as valsag hatdsara a 2004-es unios
csatlakozo orszadgok koziil elsdként Magyarorszag volt kénytelen IMF- és EU-S
készenléti hiteleket kérni. Ez jelentdsen befolyasolta mind a magyar, mind a kiilfoldi
kozvéleményt — ennek eredménye megmutatkozott az orszag kockézati besorolasaban.
Az IMF a 2007. évi IV. cikkely szerinti konzultaci®6 soran a monetaris politika
vonatkozasaban egyetértett azzal, hogy az inflacio6 trendjének mérséklddését kovetheti
az alapkamat csokkenése, €s 1jbol javasolta a lebegd arfolyamra valé attérést (Bager,
2016). Az IMF szakért6i 2008 juiniusaban a monetaris politika teriiletén egyetértettek
az arfolyamsav eltorlésével, amelyet mar tobbszor is javasoltak. Arra a kovetkeztetésre
jutottak, hogy az inflaci6 3%-ra vald csokkentésére iranyuld kétéves célkitlizés
teljesitése fontos 1épés a makrogazdasagi stabilitds eléréséhez. A maginflacio
csokkenése, az inflacios varakozadsokat jelzé mutatok emelkedése miatt javasoltadk az
MNB szigoriibb monetaris politikajat (Bager, 2016). Véleményem szerint ennek a
folyamatnak egyik gazdasagi kovetkezménye, hogy a korméany lemondott az
eurobevezetésérol.

A magyarorszagi eurobevezetés érdekeltjei
A 14. tablazattal sorba vettem az eurdbevezetés érdekeltjeit. A doktori értekezés
szempontjabol fontos megallapitani, hogy kinek milyen tarsadalmi-gazdasagi érdeke

van a fizetéeszkoz cseréjébdl. Az érdekeltek megéllapitdsakor figyelembe kellett
vennem a gazdasag szervezésének makro- és mikro szintjeit.
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14. tablazat: Az eurdbevezetés érdekeltjei

Erdekeltek
(Stakeholderek) kore

Mi és miért kedvez az érdekelteknek

Tarsadalom egy tagja,
csalad, haztartas

Elony0s lenne az eurdbevezetés.

A bevezetés hatasara emelkedik a minimalbér, brutté bérek novekednek, a
termékek arai igazodnak az eur6zona atlagahoz.

A magyar pénzromlas érdekli a lakossagot.

Hatassal van az inflaciora, amely visszahat az arndvekedésre.

Megoldas: GMU-ba belépés

Kiilfoldre utazé

Elonyds lenne, ha nem kellene atvaltassal bajlodni.
Nem kell felszamolni konverzids koltséget.

Exportor Kedvez az exportéroknek.

(Kis-és A mai magyar gazdasag erdsen beépiilt a globalis vallalatk6zi folyamatokba.
kozépvallalkozasok)

Importér (kis- és | Importaru beszerzése.

kozépvallalkozasok)

Hatassal van a fogyasztoi arakra.

Megoldas alacsony inflacios ratak elérésére.
Hatassal van az arfolyamkockazatokra,
haztartasokra és az inflaciora is.

Megoldas: tobb eréforras, vagy toke az ingadozasok kezelésére.
Hatassal van az arfolyamveszteségre.

Megoldas: stabilabb pénziigyi kornyezetet ad a vallalkozasok szamara.

amelyek kihatdssal vannak

Europai befektetok A valuta stabilitdsdban biznak. Magasabb lenne a befektetok szama, ha egy
stabil valutaba lehetne befektetni. Forint nem szamit stabilnak.

Nem eurdpai | A dollér az elsédleges valuta befektetés szempontjabol. Az eurd masodrangi

befektetok szerepet kap.

Bankszféra szerepléi

A bankszféra szerepl6inek a forint a kedvezdébb.
A kamatok, pénz hasznalat koltségei fontos szempontok szamukra.

Allam vezetéi

A vallalt kotelezettség teljesitése az allamvezetdinek célja.

A forint gyengiilésével kapcsolatos sziikre szabott kommunikacio.

Hatassal van az inflacios nyomast kezelésére.

Az allamvezeték nyilatkozatai kihatassal vannak a piacok nagyobb foku
Megoldas: a gazdasagi sokkba vald beavatkozas korlatozott lehetdségeit
kihasznalni.

Multinacionalis
vallalatok

A multinacionalis vallatok elszdmoldsa nagyobb részt eurdban torténik.
A munkabéreket forintban fizetik.
A forint arfolyamgyengiilése kifejezetten elényds szamunkra.

Forras: AUER, PAPP, 2016; illetve BOD (2020) alapjan, (2022)

3.8.1. Magyarorszdg hitelmindsitdi helyzete és a be nem lépés okai

"o

"o

A hitelmindsitok nem az orszdgot mindsitik a szuverén besorolassal, hanem az allam
(,,szuverén”) altal kibocsatott adossaginstrumentumokat, allamkotvényeket vizsgalnak
(Bod, 2022). A BB-besorolas lefordithato a magyar gazdasagnak az azonos besorolast
orszagcsoporthoz mért ndvekedési eredményeire, a bankszektor stabilitdsara, a nagy
allamadossagara, a nem szokvanyos gazdasagpolitikai 1épések gyakorlatira és a
kormanyzati miikodés mutatokra (Bod, 2022). Hazank gazdasagszerkezete,
novekedési képessége, a globalis értéklancokba vald beépliltsége pozitiv tényezd. Az
allamadossag mértéke til nagy, mint ahogy az allamadossag novekedésének 2020-as
mértéke is joval meghaladta a tobbi hasonlo besorolast allamét. A gazdasagpolitikai
unortodoxia tovabbi visszahuzo tényezo (Bod, 2022).
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2. abra: A magyar szuverén adossag besorolasa a hirom nagy hitelmindsiténél
Forras: Bod (2022) alapjan (2024)

Erdemes megnézi azokat az orszagokat (2. abra), amelyekkel az allampapirok
kockazati besorolasat tekintve egy kalap ala vesznek benniinket: BBB szuverén
besorolas a Fitchnél, 2021. februar havaban: Bulgaria, Fiilop-szigetek, Indonézia,
Kazahsztan, Oroszorszag, Panama, Portugalia. Sajnélatos, hogy joval a masik harom
visegradi orszag szintje alatt volt a BBB-csoport, és a magyar allamot stabilan
idetartozonak tekintették a hitelmindsités szempontjai alapjan (Bod, 2022). Ezt ijabb
érvnek tartom az eurdbevezetés mellett.

2020 marciusaban a 12 havi atlagos HICP-inflacios rata Magyarorszagon 3,7%-
ot tett ki, vagyis joval az arstabilitasi kritérium 1,8%-0s referenciaértéke felett
volt (EKB, 2022). A nemzeti hatosagok jelentds fiskalis, makroprudencialis és
monetaris politikai intézkedéseket hajtottak végre a Covidl9-vilagjarvany altal
okozott gazdasagi kar ellenstulyozasara. Az elmult tiz évben a rata aranylag széles
savon beliil, -0,3% és 5,7% kozott ingadozott, az idészak atlaga 2,5%, azaz magas volt.
Aggalyok meriilnek fel az inflaciés konvergencia magyarorszagi hosszi tavu
fenntarthatosagaval kapcsolatban. Mivel az egy fére juto GDP és az arszintek
Magyarorszagon még mindig joval alacsonyabbak, mint az eurddvezetben, a
felzarkozasi folyamat pozitiv inflacios kiillonbozeteket eredményez az eurddvezettel
szemben, hacsak a nominalarfolyam felértékelédése ezt nem ellenstlyozza. A talzott
aroldali nyomds ¢és a makrogazdasagi egyensulyhianyok felhalmozodéasanak
megeldzése érdekében a felzark6zast megfeleld gazdasagpolitikai intézkedésekkel kell
megtamogatni. 2019-ben Magyarorszagon az allamhaztartas koltségvetési egyenlege
megfelelt a maastrichti kritériumnak, viszont adossagratija meghaladta a
referenciaértéket, 2012 és 2019 kozott csokkent. A Covidl9-vilagjarvany
kovetkezményeként 2020-ban és 2021-ben a koltségvetési pozicid észlelhetd romlasa
¢s az adossagrata jelent6s emelkedése volt elére jelezhetd. Magyarorszag 2013 6ta a
Stabilitasi és Novekedési Paktum prevencios aganak, tovabba 2018 o6ta egy jelentds
eltérési eljarads hatalya alatt all. Az Eurdpai Bizottsdg 2020. tavaszi gazdasagi
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elorejelzése a fiskalis poziciok 2020. évi hatdrozott rosszabbodasara enged
kovetkeztetni a gazdasdgi konjunktura markéns romlasanak és a valsdg enyhitése
érdekében végrehajtott koltségvetési intézkedéseknek az egyiittes hatasabol eredden.
A Bizottsag 2019-es adossagfenntarthatosagi figyeldje, amelyet a Covid19-
vildgjarvanyt megelézden adtak kozre, azt jelezte, hogy Magyarorszagon a fiskalis
stressz kockézata rovid és kozéptavon alacsony, hosszl tavon viszont kdzepes volt. Az
oregedo népesség kihivast jelentett az allamhdaztartas fenntarthatésaga szempontjabol.
A Covid19-vilagjarvany kezelését célzo szakpolitikai intézkedések mellett — a szilard
allamhaztartds megorzése ¢érdekében — a prudens fiskalis politika a jovében is
elengedhetetlen maradt (EKB, 2022).

A 2018. aprilis 1-jétél 2020. marcius 31-¢éig terjedd kétéves referencia-idészakban a
forint nem vett részt az ERM-II-ben, hanem rugalmas arfolyamrendszerben
kereskedtek vele. A magyar forint eurdval szembeni arfolyama a referencia-
id6szakban nagymértékli volatilitdst mutatott. 2020. marcius 31-én az arfolyam
euronként 360,02 forint volt, vagyis 15,5%-kal gyengébb, mint a 2018. aprilisi atlagos
szintje. Az elmult tiz évben Magyarorszag folyo fizetési és a tokemérlege
konzisztensen tobblettel zart. Ez hozzdjarult az orszdg nettdé kiilfoldi
kotelezettségeinek némi csokkenéséhez (EKB, 2022). A 2019 4prilisa és 2020
marciusa kozotti referencia-idészakban Magyarorszagon a hosszu lejarati kamatlabak
atlagosan 2,37%-on alltak, a kamatlabra vonatkoz6 konvergencia kritérium 2,9%-0s
referenciaértéke alatt maradtak. Magyarorszagon a hosszl lejarata kamatlabak 2010
ota csokkend palyan vannak, és a 12 havi atlagos kamatldbak 9%-r6l 3% ald estek
(EKB, 2022). A fenntarthatd konvergencia szamara kedvezd kornyezet
megteremtésé¢hez Magyarorszagon stabilitasorientalt gazdasagpolitikara és széles korti
szerkezeti reformokra van sziikség. Makrogazdasagi egyensulyi problémakkal
Osszefiiggésben az FEurdpai Bizottsdg Magyarorszdgot nem sorolta a riasztési
mechanizmus keretében késziilt 2020. évi jelentésében mélyrehatéan elemzendd
orszagok korébe. Ugyanakkor az orszag javara valnanak az allami intézmények és a
kozigazgatas mindségének javitasat célzo szerkezeti reformok, valamint megfeleld
termék- és munkaerdpiaci politikdk végrehajtdsa. A pénziigyi rendszerbe vetett
bizalom tovabbi tdmogatasa érdekében az illetékes nemzeti hatosdgoknak tovabb kell
javitaniuk feliigyeleti gyakorlatukon, tobbek kozott azzal, hogy kovetik a vonatkozo
nemzetkdzi és eurdpai szervek alkalmazhatdo ajanlasait, tovabba szorosan
egylittmiikddnek az EU-tagallamok mas nemzeti feliigyeleti szerveivel a feliigyeleti
kollégiumokban (EKB, 2022). A magyar jog nem felel meg maradéktalanul a
jegybanki fiiggetlenségre, a monetaris finanszirozas tilalmara, az ’euro’ egységes
helyesirasara, valamint az eurdrendszerbe torténd jogi integralodasra vonatkozo
kovetelményeknek (EKB, 2022).

3.8.2. Gazdasagi felzdarkozas lehetdségei

Ismert kozgazdasagi tény, hogy az exportdroknek kedvez a gyenge forint, illetve a
folytonos leértékelés. A magyar gazdasag teljesitménye csak 2014-ben érte el a 2008-
as szintet. Vagyis 2014-ben tartottunk ott, ahol hat évvel korabban, ezért a gazdasagi
kilabalas nem nevezhet6 gyorsnak. A magyar gazdasag az Eurdpai Unids transzferek
egyik legnagyobb haszonélvezdje 2010-2020 kozott. A GDP szdzalékos valtozasa
nettd Eurdpai Unids tdAmogatasok tekintetében a 27 tagorszag koziil az elsd haromban
foglalunk helyet. A horribilis —évente a GDP 4-55-at meghalad6- Eurdpai Unids
forrasoknak dontd szerepe volt a foglakoztatas €s a GDP novekedésében. A hatalmas
Eurépai Unids forrasok tették lehetdvé, hogy a magyar gazdasag- ellenben mas
orszagokkal- az allamadossag novelését eldidézo fiskalis expanzio nélkiil labaljon ki
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a globalis pénzpiaci valsagbol. Az EU-s pénzek elkoltése a gazdasagban keresletet, és
ezzel egyidejlileg a maganszektor szamara jovedelmet generdl. Az igy keletkezett
jovedelemnek egy része elkoltésre keriilve tovabbi keresletet és jovedelmet hoz 1étre,
ami Ujabb keresletet teremt, és igy tovabb. Vagyis az EU-s transzferek rogton kivaltjak
azt a megsokszorozo folyamatot, amely a multiplikator-hatads (Dedak, 2015). Az
elmult évek fiskalis palyajat adottnak véve a felgyorsult EU-s tdmogatasok nélkil a
magyar gazdasag lényegében véve semmiféle novekedést nem tudott volna felmutatni,
s megrekedtiink volna a 2009-es mélypont koriili szinten. A hatalmas EU-transzferek
nélkiil az un. "magyar gazdasagi modell" darabjaira esik. Hatrany, hogy gyenge a
magyar gazdasag belsé ndvekedési kapacitas (Deddk, 2015).

Dedék (2022) szerint Magyarorszag a kelet-kdzép- eurdpai orszagok jovedelmi
rangsoraban lemarad(t). Az egy fore jutd jovedelmek Magyarorszagon az elmult
évtizedben az EU atlagot is meghaladé modon ndvekedtek. A gazdasagi felzarkdzas
egy fore juto jovedelem valtozasat (GDP) mutatta be.

Két fontos tényez6 hatdrozza meg:

1. mekkora a termelékenység novekedése iiteme,
2. afoglakoztatasi rata valtozasa.

Ebbdl kovetkezik, hogy a gazdasagi felzarkozas Magyarorszagon a termelékenységtol
figg. A foglalkoztatasi rata hazai emelkedését csak Malta tudta tOlszarnyalni. A
novekedés az 55-64 kozotti korosztaly esetében kiugro. Az egy foglalkoztatottra jutd
jovedelem rangsordban 10. helyen voltunk 2022-ben, csak Bulgaria volt mogdttiink.
Az unortodox gazdasagi modell ledllitotta a magyar gazdasag termelékenységének
felzark6zésat. A tényezOk szamszerlsithetok: {izleti bizalom elvesztése,
kiszamithatatlan gazdasagi kornyezet, szektoralis adok alkalmazdsa, piaci verseny
korlatozasa. Kovetkezésképpen az unortodox gazdasdgi modell nem miikédik jol.
Ezért csokken a gazdasagi felzarkozas (Dedak, 2022).

3.8.3. Az eurdovezeti csatlakozas iitemezése

A szerzb korabbi kutatasi soran (Pocsik, 2021) megallapitotta, hogy az eurdovezet
makrogazdasagi adatain t0l lehetséges, az MNB altal megirt és jovahagyott
forgatokonyveket allit szembe egymassal (lasd 15. tablazat), keresve a valaszt, hogyan
lehetséges bevezetni a kozds eurdpai valutat Magyarorszagon. Mi is lehetne ezek koziil
a magyar bevezetés modja, amelyre harom lehetséges terv all rendelkezésre? Mi a
magyar gazdasagpolitikai ut az eur6 atvételéhez?
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15. tablazat: Bevezetési forgatokonyvek
Egyiitemii bevezetés fokozatos kivonasi Egyiitemii Kétiitemii bevezetés
idészakkal bevezetés
Eurodvezeti csatlakozas el6tti idészak
Az atvaltasi kulcs (arfolyam) megallapitas
Az euro bevezetési napjanak jovahagyasa

Euroovezeti csatlakozas elotti idoszak (folytatédasa)
Kettds arjelzés megkezdhetd

Eurobankjegyek és -érmék elészallitdsa megkezdhetd
Az euro bevezetésének napja, az €-nap

Az euro az orszag pénznemévé valik (a derogacid visszavonasa hatalyba 1ép) Az atvaltasi kulcs
(arfolyam) hatalyba 1épése

- Idében egybe esik -- Id6ben | Atmeneti idészak (Max. 3 évig)
egybe esik Allamadoéssag atvaltasi
lehetdsége
Egyéb, nemzeti pénznemben
kibocsatott értékpapirok

konvertalasi lehetosége
Pénzpiacok atallitasi lehetdsége
Fizetési rendszerek atallitasi
lehet6sége

Bankszamlak konvertalasi
lehetdsége

Euro szamlapénz hasznalatanak
lehetOség

Elészallitas

Az euro készpénz bevezetésének napja, a készpénzcsere napja

Euro torvényes fizetdeszkozzé valik

Szamlapénzként csak euro hasznalhat6 (szamlak kotelezd atvaltasa eurédra, szamlanyitas kizardlag
eurdban)

Nemzeti pénznemre torténd hivatkozas eurdbeli hivatkozasként értelmezendd

Fokozatos kivonasi idoszak (max. 1 évig) Kettés készpénz-forgalmazasi idészak (max. 6
Jogi eszkdzok nemzeti pénznemre valo | évig)

hivatkozassal is létrehozhatdéak  (euréra | Nemzeti készpénz tovabbra is torvényes
valohivatkozasként értelmezenddk) fizet6eszkoz

Nemzeti készpénz kotelez6 dijmentes valtasa
eurdra a hitelintézeteknél

Végso szakasz
Osszes célra csak euro hasznalhato

Forrdas: Sajat szerkesztés MNB, (2005) Az euro bevezetéséhez kapcsolodo gyakorlati feladatok
Magyarorszagon tanulmanya alapjan (2024)

Abbol a feltételezésbdl indultam ki, hogy a kozds valuta kozos politikai unidhoz
csatlakozast jelent, és a politikai uni6 konnyebben fenntarthatd kozos valutaval. Ennek
megfelelden a bevezetés forgatokonyveit tanulmanyoztam at.

Arra kovetkeztetésre jutottam, hogy amennyiben a tagallam az egyiitemii bevezetést
valasztja, akkor az adott orszagban a bevezetés napjan az eurobankjegyek €s -érmék
torvényes fizetdeszkozz¢é valnak, ugyanakkor a szamlapénz is eurdra valtott at, ettdl
kezdve a szamlapénzben valo fizetésre csak az eurd hasznalhato (Pocsik, 2021). Az
egylitemil bevezetés mellett a 2004-ben csatlakozott tagallamok dontdttek. A Magyar
Nemzeti Bank szakemberei az egyiitemii bevezetés lehetdségét valasztottdk volna
2004 és 2008 kozott (Pocsik, 2021 hivatkozza MNB, 2005). A kétiitem{i bevezetésnél
az atmeneti idészakban a gazdasagi szereplok az érintett tagallamokban vagy
pénznemet, vagy az eurdt hasznalhatjdk szamlapénzként, de a nemzeti bankjegyek és
érmék maradnak a torvényes fizetéeszkozok. Az eurd szamlapénzként vald
bevezetését nem koveti egybdl a bankjegyek és érmék lecserélése, az eurd valtopénz

lesz. Az utols6 1épés a folyamatban az eurdbankjegyek €s -érmék lecserélése. Az
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egyiiteml atallas fokozatos kivonasi iddszakkal csokkenti az egyiitemli bevezetés
veszélyeit, egy évet hagyva jogi eszkdzoknek, az el6allitd rendszerek atallasara, amely
a pénzcsere utan kovetkezik. Szlovénia az egyiiteml atallast fokozatos kivonasi
iddszakkal modozatot valasztotta. A késObb csatlakozoknak 1étezik kdvetendd példa
¢és az eurd létez6 pénznem (Pocsik, 2021 hivatkozza MNB, 2005).

Véleményem szerint tovabbra is az egyiitemi bevezetést valasztd orszagok dontottek
jol. Ezen allamok valasztasukkal elérték azt, hogy nem kellett jogszabalyi kereteket és
jogi eszkozoket 1étrehozniuk, vagy azokat atértelmezniiik, a pénziigyi-szamviteli és
ezekkel Osszefiiggd informatikai rendszereket nem kellett atallitaniuk az 0 szabalyok
szerint. Nem  kell Ilétrehozniuk pénziigyi-szamviteli-informatikai ~ allami
infrastrukturalis rendszereket. Nincs atmeneti id0szak, amikor a nemzeti fizetdeszkoz
és az eurd is forgalomba keriilt. Nem kell kampéanyolni a lakossag folyamatos
tajékoztatasa, kommunikacioja miatt (Pocsik, 2021).

Véleményem szerint Magyarorszag képes lenne bevezetni az eurdt, de a politikai
szandék nincs meg hozza. A makrogazdasidgi adatok javitdsdn faradhatatlanul
dolgozik az aktualis korméany. A kormany jelenlegi célja az inflacio, és az
allamadossag csokkentése. Arra a kovetkeztetésre jutottam, hogy az eurddvezet
védelmet nyujt bizonyos gazdasagi sokkok ellen, masrészrél nem nyujt tokéletes
védelmet az Gvezetben 1évd orszdgoknak. Magyar gazdasag és tarsadalom bizalmi
tokével gazdagodna, ami vonzana a kiilfoldi tokebefektetoket. Beszélhetiink egy eurd
korszakroél is, amely a Bretton Woods-i konferencia napjan sziiletett, és az europaisag
egyik szimbdolumava valt. Olyan kiemelked0 kozgazdaszok hoztdk Iétre, mint
Lamfalussy Sandor és Robert Mundell.

3.9. Az intézményi bizalom, a piaci bizalom és a lakossagi bizalom hatasa az
europai integraciora

Az intézményekbe vetett bizalom nem értheté masképp, mint, hogy a tarsadalomban
normava valik a szabalyok kovetése, amely az intézmények teljesitményét is
befolyasolja (Gyorffy, 2020). Hurd (1999) tanulmanyaban a szabalykdvetés harom
kotelességérzet. A szabalyok hossza tavh hatékonysaganak szempontjabol a legjobb
megoldas a harmadik, amikor a szerepldk belsé késztetésbdl és nem kiilsé rahatasra
engedelmeskednek. ,,A fizikai kényszer nem csupan koltséges, hanem ellehetetleniti
az Oonkéntes szabalykovetést, mivel ellenérzést és ellenallast szil (Hurd, 1999, p. 384—
385).” ,,Az onérdek egy fokkal jobb motivald tényezd, de hosszabb tavon rosszul
miikodik, mivel folyamatos koltség-haszon elemzésre 0Osztokél — amint a
szabalykovetés koltségesnek bizonyul, nem érdemes engedelmeskedni. Ehhez képest
a legitimacion alapulo6 szabalykovetés nem mérlegel, és a szabalykdvetés szokéassa lesz
— ebben az esetben a szabalyok megszegésének van pszichés koltsége, ami éppen ezért
kiilonos megfontolast igényel (Hurd, 1999, p. 388).”

A piaci bizalom az intézmény bizalom specialis esete, €s a gazdasag szerepldinek az
intézményrendszerbe vetett bizalma. Fontosak a vallalatok, amelyek beruhaznak
eszkozokbe, ingatlanokba és munkahelyeket hoznak létre, valamint a pénzpiacok. A
multbeli tapasztalatok és a hitelmindsitd intézetek értékelései meghatarozzak a
pénzpiaci szereplok dontéseit. Utobbiak a bizalom mérdszadmai is (GyOrfty, 2020).
Az intézményi bizalmat a kozvéleménykutatdsok, az Eurobarométer felmérések
mérik. Masik mutatécsoport a Vilagbank kormanyzasi mutatoi (World Governance
Indicators, WGI).
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A GNI - a brutté nemzeti jovedelem- a GDP-bdl — bruttdé nemzeti 0ssztermék —
szarmaztatott mutato, amely figyelembe veszi a kiilfoldrol érkezo, illetve a kiilfoldre
kifizetett elsddleges jovedelmeket. A GDP-vel szemben nem tartalmazza a kiilfoldi
miikodotoke altal Magyarorszagon generalt jovedelmeket, a kiilfoldi munkavallalok
altal hazénkban szerzett jovedelmeket, valamint a kiilf6ldi munkavallalok altal
szerzett, Magyarorszagon realizal6do jovedelmeket sem. Ezzel parhuzamosan a
mutatd tartalmazza a hazai befektetok ¢€s munkavallalok kiilfoldon szerzett
jovedelmét, tovabba az unios tamogatasok, és a fizetett adok egyenlegének eredményét
iIs (KSH, 2024). A magas GNI-vel rendelkez6 orszagokra jellemzé az emberek
magasabb életszinvonalon ¢és gazdasagi biztonsagi koriilmények kozott €lnek, ez
eredményezi az intézményekbe vetett bizalom ndvekedését is (Lipps-Schraff, 2021).
Mindezeket kivetitve az eurdbevezetésre az intézményi és piaci bizalomra, az alabbiak
szerint valosul meg: A magyar kormany jelenlegi allasfoglaldsa az eurd bevezetésével
kapcsolatban: az Europai Unios csatlakozas soran vallalt kotelezettségiink lett az eurd
bevezetése, az elmult évtized soran csak kevés tényleges torekvés valdsult meg.
Meghataroz6 hatassal van az intézményi bizalomra (Kolosi & Hudacsko, 2020).

A lakossagi bizalmi indexek szerepe fontos a gazdasagpolitikai dontéshozatalban. Az
indexek valtozdsai mutathatjdk a gazdasagi novekedés iitemének valtozasat, és
elérevetithetik a gazdasagi ciklusok forduldpontjait (Torécsik, 2016). A lakossagi
bizalmi indexek koziil a kozvéleménykutatasok ¢és Eurobarométer felmérések
rendkiviil fontosak. A bizalmi indexek és Eurébarométer elemzések a gazdasag
szerepldi szamdra nyujtanak hasznos informéciokat, akik ezen adatok alapjan fontos
tizleti dontéseket hoznak.

3.10. Bizalom és az attitiid kapcsolata

A gazdasagi versenyképesség, gazdasdg stabilizdlds ¢és az eurdbevezetés ligye
Osszefiigg. A Lisszaboni Eurdpai Tanacs 6t 0j alapkészséget definialt 2000-ben,
melyek a kovetkezok: technologiai kultara, informacios és kommunikécios készségek,
idegen nyelv, szocialis készségek, vallalkozas. Katona aldbbiakban definidlta az
attitlidot: ,,Az attitidok altalanositott nézépontjainkat reprezentaljak, amelyek képessé
tesznek benniinket arra, hogy bizonyos szituacidkat kedvezden, masokat
kedvezétlenil értékeljiink (Katona 1963, p. 34).

A kiilonboz6 attitiddefiniciok kozos vonasa Hofmesiter-T6th (2017) alapjan:

1. Az attitlid olyan személlyel, vagy targgyal fligg Ossze, amely a személy
kornyezetével kapcsolatos.

2. Az attitidok formaljak annak madjat is, hogy az egyén hogyan viszonyul a
kornyezetéhez, és hogyan reagdl a kdrnyezet hatasaira. Azt is jelenti, hogy az
attitidok befolyasoljak a kornyezetiinkbdl érkezd informaciofelvételiinket, és
ennek eredményeként céljaink felismerését is.

3. Az attitidok tanultak és allandéak. Nem tal gyorsan valtozhatnak.

4. Az attitidok érzelmet €s értékelést kifejezhetnek.

A politikai vélemények, nézetek, €s értékek érzelmeinkre gyakorolt hatdsa régota
foglalkoztatja a tarsadalomtudomanyokat (Hadarics hivatkozza Brader & Marcus,
2013). Az adott gazdasagi, tarsadalmi és politikai rendszer megitélése, amelyben éliink
¢és amelynek részét képezziik, mennyiben tudja aldasni vagy éppen fenntartani pszichés
jollétiinket a pozitiv érzelmek eldtérbe helyezésén és a negativ érzelmek hattérbe
szoritasan keresztiil (Hadarics hivatkozza Berggren & Bjernskov, 2020; Hunyady,
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2021; Jost & Hunyady, 2003). A vizsgalodasom targya az atmoralizalt, ideologiailag
is relevans attitiidok szerepe a makrodkondmia szerepldin keresztiil. Az emberek
jobban kedvelik a hozzajuk hasonldéan gondolkodokat (Hadarics hivatkozza Byrne,
1971). Identitasunk kdzponti elemei a moralis meggy6zddéssel vallott vélemények,
amelyekben nem vallalunk kompromisszumot, €s amelyek az ideoldgiai polarizacio
fontos alapjai (Hadarics hivatkozza Skitka et al., 2015). Az ilyen tipusu
meggy6zO0dések akar fontosabb bizalmi — vagy éppen bizalmatlansagi — alapok is
lehetnek az észlelt kompetencianal. Ha a magyar politikai vezetés elfogadhatatlan
allaspontot képvisel, a tarsadalom tagjai bizalmatlanna valhatnak veliik szemben, és
motivalatlanna valhatnak. Kérdés, hogyan alakul a bizalom az eurébevezetés kapcsan.
Erdemes megvizsgalni a makrodkondmia csoportjait is, mert az eurdba vetett bizalom
egyenld a politikai bizalommal legalabbis egy részével. A legfontosabb politikai és
tarsadalmi vélemények csoportba, csoportérdekekhez kapcsolodnak. (Hadarics
hivatkozza Hunyady, 1996) kutatasai ramutatnak, hogy a masfajta tarsadalmi
csoportokra vonatkozo sztereotipidk mintaja, egymassal dinamikus viszonyban allo
Osszképe tarsadalmi latdsmod, egy ideoldgiai alapallds visszatiikr6zodése A
tarsadalom tagjai sokkal nagyobb mérték(i bizalmat mutatnak egy olyan politikai
vezetés irant, amellyel kapcsolatban azt gondoljak, hogy pontosan azokat a tarsadalmi
csoportokat fogja tamogatni, amelyeket kedvelnek. Ez a politikai befolyas alapja is. A
politikai befolyasolds a viselkedés-gazdasagtannal is szoros kapcsolatban van. A
viselkedés-gazdasagtan fontossdgara hivta fel a figyelemét (Polischshuk —Bujdoso,
2022).

3.10.1. Az piaci bizalom egy mdsik aspektusbol

Az eurdbevezetés Magyarorszagon egy kiemelten fontos és Gsszetett gazdasagi 1épés.
A gazdasagi élet egyéb szerepldire is hatassal van. Az intézményi bizalom és piaci
bizalom figyelembevétele kulcsfontossagu a gazdasagi témaju bizalmi vizsgalatokban.
A bizalom legitimitast ad a dontésekhez, akir az egyén szamdra kellemetlen
kovetkezményekkel jard dontések szamara. Az autoritas, legyen sz6 vallalatvezetésrol,
hatosagrol vagy a kormanyrol, idérdl idore kénytelen olyan dontéseket hozni, amely
kellemetlen lehet egyesek szamara, vagy rovid tavon koltségeket jelentenek, mikozben
hosszabb tavon hasznosak (Golovics, 2021).

Intézményi bizalom fogalma a kovetkezd: ,,az intézménynek megvan a szandéka és a
képessége is ahhoz, hogy a feladatat betdltse (Gyorffy, 2017, p. 34.).” A vallalati
beruhazasok mellett az intézményi bizalomnak nagy jelentdsége van egy orszag
adossaganak finanszirozasaban. A pénzpiaci szereplok bizalmanak jelentdsége abbol
fakad, hogy az ad6ssagok finanszirozasaban gyakori a tobbes egyensuly: ha a beruhazo
biztos abban, hogy képes lesz visszafizetni a hiteleit, akkor vissza tudja fizetni azt,
amennyiben azonban nem hisz benne, valoban nem lesz ra képes (Obstfeld, 1996).

A bizalom léte, vagy hidnya Ongerjesztd folyamatokat indithat el, melyek
meghatarozok az orszag pénziigyi stabilitasa szempontjabol. Egy adott addssagszint
fenntarthato lehet alacsony, és fenntarthatatlan lehet magas kamatok mellett. A piaci
bizalom egyik fontos mérdszama az adossagokra fizetendd kamatszint, illetve a
csOdkockazat kiilonféle mutatoi (Gydrffy, 2020).

A hitelmindsité intézetek a bizalom egyik meghatdrozo faktorai. A multbeli
tapasztalatoknak és a pozitiv attitidoknek is fontos szerepiik van a piaci szereplok
dontéseiben. A gazdasagi életben a bizalom és a bizalmatlansag a minden és a semmi,
a két ¢élet-halal sz¢lsd értékek. A makrogazdasagi szereplok viselkedését dontden
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meghatarozzak. A bizalmatlan kornyezetet kaosz és menekiilési stratégiak jellemzik.
Ez instabiltast eredményez és a gazdasag teljesitoképességét negativan befolyasolja.
A piaci bizalom az intézményi bizalom sajatos valfaja, és a gazdasag szerepldinek az
intézményrendszerbe vetett bizalmat értjiik alatta. Fontosak a vallalatok, amelyek
beruhdzasokat ¢s munkahelyeket hoznak létre, és a pénzpiacok, amelyek ezeket
finanszirozzak (Gyorffy, 2020). A piaci bizalom egy hozzaadott érték, amelyet a
vallalat képvisel. Hegediis (2024) vallalatméretek ¢és a hozzaadott érték
Osszefiiggéseire hivta fel a figyelmet. Fukuyama pozitiv kapcsolatot talalt a gazdasagi
szervezetek mérete ¢és a bizalom szintje kozott. Az alacsony bizalomszinta
orszagokban a vallalatok tipikusan a csaladok vezetése alatt 4llnak, mig a magasabb
bizalomszint sajatja az egyiittmiikodés idegen szereplok kozott is, igy professzionalis
menedzser foglalkoztatasat és a vallalatméret ndvelését (Fukuyama, 1997). A vallalati
szféraban kozoOs csaladi hattér, vallasi csoport, etnikum alapjan miikodé bizalom
Magyarorszagon az intézményi alapt bizalom fel¢ tolodik a vallalkozoi bizalom tipus:
(Toth 2004). A vallalkozoi bizalom folyton meginog a pénziigyi és szamviteli
veszteségek kapcsan. Az eur6 bevezetése megvaltoztatnd Magyarorszag pénziigyi és
szamviteli kornyezetét. A kis- és kozépvallalkozasok teljesitménymutatoi alapjan
egyértelmii, hogy az arfolyamkockazatok csokkentése és a stabilabb pénziigyi
kornyezet meghatarozza a gazdasagi novekedést €és a versenyképesség javitasat. Az
eurobevezetés egyik legnagyobb vesztesei a kis- és kozépvallalkozasok. Szamviteli
elemzés soran a deviza-vételi tranzakcidk soran rendszerint arfolyamveszteség
keletkezik, mert a szamviteli rendszerekben késobb keriil elszamolasra a deviza vétel.
fgy az arfolyamveszteséget rendszerint szerepeltetni kell a szamviteli
elszamolasokban. (Illés et. al. 2022) szerint a vallalkozoi attitiidok, a tudatossag és a
tudasszint felmérése fontos. Baranyi et. al (2021): A lakossag megtakaritasi attitidjét
vizsgalta. Szoke (2022) az iizleti hatékonysaghoz hozzajaruld tényezoket vizsgalt HR
kontrolling szemszdgbdl. Az eredményeibdl konnyen lehet attitidokre kdvetkeztetni.

Szamviteli konyvelési séma devizabetét esetében

A kutatasom kapcsan szamtalan konyveldvel és cégvezetdvel beszélgettem.
Bizalmatlanok a forinttal szemben és a folytonos arfolyamveszteség bosszusagot okoz,
igy egy példaval szeretném illusztralni a veszteséget, amelyet az eurObevezetés
megoldhat.

A vallalkozas targyévben kiegyenlitett ... szallitoi tartozasbol devizabetétszamlajarol.
A pénziigyi rendezéskor a devizaszamlan x Osszeg volt, amely két kiilonb6zo
arfolyamon kertiilt be. A vallalkozas az értékelésnek az atlagarfolyamos megoldast
alkalmazza. A fennmarad6 szallitoi tartozas a targyévet kovetden kertil kiegyenlitésre.
A vallalkozas az MNB hivatalos devizaarfolyaman értékeli a kiilfoldi pénznemre sz016
eszkozeit és koveteléseit Veress A. et. al. alapjan, (2024) (16. tablazat tartalmazza a
kiemelt szamviteli példat).
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16. tablazat: Szamviteli példa eur6 vételére és konyvelésére egy fiktiv példan

keresztiil
Gazdasagi esemény Szamlaszam Osszeg
megnevezése
Tartozik Kovetel Tartozik Kovetel

Pénziigyi teljesités | 4542. Kiilfoldi | 384. Elszamolasi
Atlagarfolyam szallitok betét
Arfolyam veszteség | 876. PM egyéb | 4542.  Kiilfoldi

raforditasai szallitok
Atértékelés 368. ,, Techn. szla.” | 4542. Kilfoldi

szallitok

Devizabetét 368. ,, Techn. szla.” | 386. DB-szamla
szamlaatértékelés
Osszevont arfolyam | 876. PM  egyéb | 368. »lechn.
veszteség raforditasai szla.”

Forras: Veress A. et al. alapjan, (2024
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4.ANYAG ES MODSZER
4.1. A primer kutatas folyamata és modszertana

A primer kutatds teljes folyamatat €s az ehhez kapcsolodd egyes Iépéseket és
modszereket a 17. tablazat szemlélteti.

17. tablazat: A kutatas modszertani folyamatok 6sszefoglaloja

Szakirodalom feldolgozasa, A kutatas feladatai Feltaro kvalitativ kutatas
irodalomkutatas
Tartalomelemzés a
szakirodalom alapjan
Mélyinterjuk felvétele Fokuszcsoportok
Tartalomelemzés a felallitasa
mélyinterjik alapjan
Hipotézisek felallitasa Fokuszcsoportok
Kérdéiv megtervezése felallitasa

Kvantitativ kutatas lefolytatasa
Tanulmanytervezet irdsa

Kérdéives  lekérdezés-  egyetemi
oktatok  és  kutatok, akadémiai
szakértok

Kérddives lekérdezés- cégvezetdk
Eredmények  és  kovetkeztetések
levonasa

Az értekezés formai keretbe foglalasa,
valamint  javitdsok elvégzése a
témavezetok instrukcioi alapjan
Beadasra kész értekezés

Forrads: sajat szerkesztés (2024)

A kvalitativ modszert a kutatasi szakasz elején, a szekunder informacidkat addicionalis
jelleggel, informdacidgylijtés szempontjabol hasznaltam fel. A magyarorszagi
eurdbevezetés szakirodalmi elemzése €s a kordbban rogzitett mélyinterjuk jo alapként
szolgaltak a makrookonomia két fontos teriiletén a haztartasi és vallalkozoi szféra

teriiletén végrehajtott, nagyobb mintas kérddives megkérdezéshez, amely egyben
kvantitativ modszer is.

4.2. A primer kutatas modszertana

Az attitlidvizsgélat bemutatdsa: A primer kutatdsom szakértéi mélyinterjukkal
kezdetem, amelyek kiindulasi alapnak tokéletesek voltak, a témaba jartassagot
szereztem altaluk. A premier kutatdsom soran matematikai-statisztikai modszereket
hasznaltam fel. IBM SPSS programcsomagot hasznaltam, a 27.1.0.1 verziot. A
vizsgélatom fokuszaba az eurdbevezetéshez vald hozzaallast allitottam. A bevezetési
szandékot a viselkedéses attitlidvizsgalatbol lehet kikovetkeztetni.

Az attitiid fogalma: Az attitlid a tapasztalat altal kialakult mentalis €s idegi készenléti
allapot, amely vezérld vagy dinamikus befolyéast eredményez a személy reakcidira
mindazon targyak és helyzetek felé, melyekhez az attittid tartozik (Allport, 1935).
Az eurdbevezetés kutatasi témajaban a meggy6zddés €s az érték felmérése fontos.
Egyes kutatok elképzelései szerint az attitlidnek csak két alapvetd Osszetevdje van: a
meggy6z0dés, valamint annak mértéke, hogy a személy mennyire tartja valoszintinek,
hogy a konkrét informécid valos €s az hasznos. Az teszi determinisztikussa, hogy a
tarsadalomban mir6l vélekednek jonak, illetve rossznak (Hofmeister-Toth, 2017).
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Az egyetemi oktatok és kutatok értékei tanultak és a palyajuk folyaman folyamatosan
atalakulnak. Az attitidvizsgalatokkal betekintést nyerhetiink, hogy a megkérdezett
személyek hogyan viszonyulnak a kérdéshez. Az attitlidnek kell, hogy legyen targya,
azaz egy fokuszpontja. A targy lehet absztrakt fogalom, példaul az eurébevezetés. Az
attitlidnek iranya, foka és intenzitasa van. Az attitlid irdnya lehet elfogado és elutasito.
A foka megkérdezhetd. Az eurdba vetett bizalom is a kutatds része. A kutatasban
megtalalhato az igazit6- vagy alkalmazkodasi funkcio, értékkifejezd, sét az énvédd
funkcio is.

Személyes tapasztalat: A targyakkal hétkdznapi kornyezetiinkben keriiliink
kontaktusba. Egyik része hétkdznapi, més része 0j. Elemezziik az Gjat, gyakran ujra
elemezziik a régebbit — ezek segitenek benniinket a targyak altali attitiidiink
1étrejottében. A személyes tapasztalat szempontja a termék kiprobalasa (Hofmeister-
Téth, 2017).

A mindennapi fizetéeszk6z hasznalata személyes tapasztalatnak tekinthetd. Az
eurobevezetés egy sziikségleten alapul. Az eurdéovezet orszagaiban nem is tudunk
massal fizetni. A szakértoket és vitainditdo tudosokat/ irdkat referenciaszemélynek
tekintem. A szakértok és az egyetemi oktatok, kutatok is befolyassal birnak a
kozvéleményre és a kozvélemény is hatassal van az oktatokra és kutatokra.

Az attitiid és a magatartas:

1. Az attitiid eréssége: A nagyon erds pozitiv vagy negativ attitlid nagyobb eséllyel
a magatartasban is megjelenik. Az eurdbevezetés témakdrében nagyon erds
pozitiv attitlid mutathato ki.

2. Mas attitiidok létezése: Lehet, hogy valamelyik megkérdezett bevezetné az
eurdt, de nem meri kimondani. A bevezetéssel kapcsolatos attitiid a belso
félelem vagy szorongas.

3. Az attitlidre valo reakcioképesség: A megkérdezett attitlidje (hidba) a nagyon
pozitiv a bevezetéssel kapcsolatban, nincs meg a politikai akarat.

4. A tarsadalmi kornyezet szituacios tényezéi: Az egyetemi oktatok, kutatok,
akik gazdasdgtudomanyi képzési teriileten oktatnak, lehet, hogy mas
szemszOgbdl latjak az eurobevezetés kérdéskorét.

Az attitidkomponenseket mérése: Az affektiv Osszetevoket megkérdezettek
esetében értelmeztem ,,a hiszek, ragaszkodik” ... kezdetli kérdésekkel igyekeztem
felmérni valaszaikat. A kutatasi kérddivben a kutatasi témaban létrejott affektiv
komponenst is lemértem.

Az attitild mérésének legtobb metddusa azon az elképzelésen alapszik, hogy az
attitidok mérhetok a személyeknek az attitidtargyrol alkotott véleményével vagy
hiedelmével. A modszer tekinthetd egyszerre kozvetlen mérésnek is.

Likert-skala alkalmazasa: Az alkalmazott Likert-skalan altalaban 6tfoku skalan kell
bejeldlni, mennyire ért egyet a megkérdezett egy adott attitlidallitassal. Az eljaras jol
méri az attitid mindségét és az intenzitdsat, hatranya, hogy kialakulasaval
kapcsolatban nem ad megfelelé informaciot (Forgacs, 2017).

Onkitoltés kérdoiv: ,,Az onkitoltds kérddivek esetén a valaszadok sajat maguk

olvassdk el és toltik ki a kérddiveket. Az ilyen tipusu interjiknak harom fajtajat

kiilonboztetjiik meg: papiralapt kérdéiv, online kérddiv (computer-assisted web
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interviewing, CAWI) és az automatizalt, szamitogéppel tamogatott Oninterjuzas
(computer-assisted self-interviewing, CASI)” (Rencz, 2022 p. 13.)

,Napjainkban egyre népszeriibbek az online kérdbivek (computer-assisted web
interviewing, CAWI), melyek alapvetéen ugyanarra a logikara épililnek, mint a
papiralapu kérdoéivek: a valaszadok sajat maguk toltik ki a kérddiveket, csak nem
papiron, hanem elektronikus forméban, pl. szamitogép, tablet vagy mobiltelefon
segitségével. Formailag a kérddiv kialakitasa torténhet egy erre kialakitott weboldalon
vagy szamitdgépes programon keresztiil. Napjainkban szdmos (részben) ingyenesen
elérhet6 online kérddivezési feliilet 1étezik, azok kiilonbozo eldnyeivel és hatranyaival.
Néhany példa ilyen weboldalakra a teljesség igénye nélkiil: Google Forms, Qualtrics,
Survey Monkey, LimeSurvey, Typeform (Rencz, 2022 p. 15.).”

Az online kvantitativ kutatasok eldonye a kérdezo6i hiba teljes hianya. Az online
adatfelvételben a kutato és a véalaszadd kérddiven keresztiil kommunikal egymassal.
Az online adatfelvételnél is szamolni kell azzal, hogy bizonyos célcsoportokban az
atlagosnal magasabb, mig masok esetében az atlagosnal alacsonyabb a valaszadoi
hajland6sag. Példaul a magasabb iskolai végzettségli, statuszu valaszadok jellemzden
nagyobb valaszadoi kedvvel rendelkeznek. A mindségi minta biztositasdhoz az online
kutatdsok esetében a torzitd hatdsok kikiiszobolése érdekében rétegzett véletlen
mintavételt alkalmaznak a kutatok; a minta kivalasztasa és a meghivok kikiildése nem
egyszerre, hanem a kérdoivkitoltési adatok ismeretében tobb részletben, tobb napon
keresztiil torténik (Veres et al., 2017).

A kvalitativ kutatas kiilonosen akkor fontos, ha a vizsgalt jelenségre vonatkozdan
korabbi informaciok csak csekély mértékben allnak rendelkezésre, ami azt jelenti,
hogy a kvalitativ kutatas a ,strukturalatlan” problémak miatt (a csekély el6zetes
informéciok kovetkeztében) tobbnyire feltard és rugalmas. Noha a kvalitativ kutatas a
hipotézisek ellendrzését is lehetdvé teheti, a f6 hangstly altaldban a megismerésen és
a magyarazatok vagy elméletek alkotdsan van.

Miel6tt az értekezésemben a demografiai jellemzOkre fontos megemliteni, hogy a
kutatas kizarolag online formaban zajlott — egyrészt a Covid19-jarvany okozta
lezarasok miatt, masrészt az internet adta lehetdséggel sokkal konnyebb volt elérni az
egyetemi oktatokat. A minta kivalasztasanal bekertilési kritérium volt, hogy a kit51td
egyetemi oktatok és kutatok nyilvanos egyetemi e-mail-cimmel rendelkezzenek az
egyetemek ¢€s kutatdintézetek honlapjan. Az online kérddives felméréshez az
adatfelvétel 2022. januar eleje és 2022. marcius eleje kozott zajlott, 5225 egyetemi
oktato, kutato részvételével (ebbe az 6raado oktatok is beleértend6k) Magyarorszagon.
Az online megkérdezés 2024-ben is folytatddott. A minta nagysaga ugyanekkora volt.

A cégvezetdkkel 2025. februar és marciusa kozott zajlott a megkérdezés. A
cégvezetokkel is online folytattam le kérd6ives megkérdezés. 1367 vallalkozasnak
kiildtem ki a cég e-mail cimére a kérddivet az euré magyarorszagi bevezetésérol. A
vallalkozasok kozel fele 2-4 f6s mikrovallalkozas.

(Kérés esetén a cimlistat és a levelezést a bizottsag rendelkezésére tudom bocsatani.)

Az attitiid tengelyei: Az attitlid definicidkban leggyakrabban eléforduld elem az,
hogy az attitlid érzelmi (értékeld) viszonyulés. Igen gyakran eléforduld elem szerint,
az attitlid tartalmaz valamilyen ismeretet, véleményt, nézetet, gondolatot, vagy akar
babonat az attitlid targyara vonatkozoan. Végiil az attitid harmadik rétege egyfajta
viselkedést jelent. Ezek alapjan az attitlidnek 3 tengelye van (Forgécs, 2017):
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- Aftektiv viszonyuldsa
- Kognitiv viszonyulésa
- Konativ viszonyulés

Az attitliid megvaltoztatasa: A meggy6zés képessége kozponti jelentdségli a modern
tarsadalomban. Az iizlet, a jog, a média, a politika, az oktatds, az egészségiigy, a
miivészet és minden tudomany sikereinek feltétele a befolyasolas tudomanyéban valo
jartassag. Az lUzletembereknek a termékeiket sikeresen el kell tudni adni. A
politikusoknak meg kell gy6zni a valasztokat alkalmassagukrol. A tanaroknak at kell
tudniuk adni az ismereteket. A szocialpszicholdgia sziiletése 6ta, mintegy 100 éve
foglalkozik az attitidokkel és megvaltoztatasuk tudomanyaval (Forgacs, 2017).

A Yale-program: A kutatok szamos — a meggy6zés sikerességét meghatarozo —
torvényszerliséget megfogalmaztak, de az sem tagadhatd, hogy az eredmények
nehezen altalanosithatoak. A gyakorlatban a relevansnak ismert szempontok (a
tervezett marketingiizenet és a tarsadalmi kontextus), valamint a szerepldk (a konkrét
célcsoport (befogadok), a kivalasztott opinion leader (befolyasold)) tulajdon. A
kutatok szamos — a meggydzés sikerességét meghatirozd — torvényszeriséget
megfogalmaztak, de az sem tagadhato, hogy az eredmények nehezen
altalanosithatoak. A gyakorlatban a relevansnak ismert szempontok (a tervezett
marketingiizenet és a tdrsadalmi kontextus), valamint a szereplok (a konkrét célcsoport
(befogadok), a kivalasztott opinion leader (befolyasolo)) tulajdonsagait és
megfeleldségét Gjra szoktdk vizsgalni (Forgacs, 2017). A probléma Osszetettsége,
illetve az ellentmond6 kutatasi eredmények miatt, karos lenne barmilyen dogmat
fenntartani. Minden konkrét piac- és kozvélemény-kutatas soran érdemes a konkrét
attitidot, a konkrét attitlidtargyra vonatkozoan, a konkrét tdrsadalmi kontextusban
ujravizsgalni: Ki, kinek, mit és milyen koriilmények kézott tizen?

A Yale-program képviseléi a befolyasolasi folyamatot az alabbi négy tényezd
fliggvényében vizsgaltdk (Forgécs, 2017):

1. abefolyésolt
2. abefolyasolo
3. azlzenet

4. akontextus

4.3. Szekunder kutatas folyamata és mdodszertana

A doktori értekezésben haszndltam azon ismereteimet, amelyek az értekezés
témajaban hasznosak lehettek, és a szakirodalom értelmezd jellegli elemzései a
legfontosabb elméletek bemutatasdval €s magyardzataval egyiitt az értekezés fobb
gondolatait adtdk. A magyar gazdasag 2009-2023 kozotti alakulasanak legfontosabb
mutatoszdmait, indikatorait elemeztem statisztikai adatok alapjan, kiegészitve a
magyar nemzetgazdasag adataival. Az értekezés modszertana analitikai jellemzdkkel
bir, a gazdasagpolitika idészakait magyaraztam a pénziigyi krizisek megolddsanak
tiikrében. A krizisek lefolyasa konnyen érthetd és néha atlathatatlan folyamatokbol (is)
all.

A (bank- ¢és pénziigyi) valsag, elmélyiilés-apatia, kilabalas makrogazdasagi
kovetkezményekkel ciklusokbol tevédik Ossze. A hipotézisek egyik része primer
forrasbol szarmazd adatok elemzésével bizonyithato, illetve konceptualis keretmodell
létrehozasaval, és a modellbe foglalt hipotézisek empirikus kutatdssal felallitott
eredményének bizonyitasdval vagy elvetésével. A kutatds modszertana egy
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keresztmetszeti kutatas, amelyben szekunder, illetve primer modon is kell adatokat
Osszegyljteni. A célkitlizéseimmel és hipotéziseimmel Osszhangban az értekezés
témajaban végzett kutatasomat a kutatdsi témaban feltarhatdo fontosabb elméleti
modellekkel és empirikus kutatasok 0sszegzésével kezdtem el. A szekunder forrasok
szakirodalmi Osszefoglalasahoz és irodalomkutatashoz Taylor & Francis Online —
Open Journals, Akadémiai Kiado6-folyoiratcsomag, MERSZ, WEB OF SCIENCE,
ELISEVIER — SCOPUS, Wiley Online Library, SpringerLink adatbazisokat
alkalmaztam, tovabb4d a Researchgate ¢s Google Scholar keres6programokat
hasznaltam.

Tomcesanyi (2000, 22; 118; 121; 128 p.) altal megalkotott elemzési modszerbdl- az
irodalomelemzése soran - jellemzden az aldbbi 1épéseket alkalmaztam:

1. ,.kompilacid

2. szintézis

3. izolacio

4. analizis

5. ismeretgazdalkodas.”

A doktori értekezés vizsgalataihoz az Eurostat, a Magyar Nemzeti Bank (MNB),
tovabba a Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH), az OECD, az Eur6pai Bizottsag, az
Eurépai Kozponti Bank, a Word Bank, az Eurostat, az IMF adatbazisaibdl és
jelentéseibdl szarmazo adatokat ismeretem, amelyek alapul szolgalnak a magyar
gazdasag(politika) 2009-2023 kozotti torténéseinek fontosabb makrogazdasagi
mutatoszamai elemzéséhez, Osszevetve a kelet-kdzép-europai nemzetallamok
megfeleld adataival. SzerzOk ¢és makrogazdasdgi mutatok elemzésével a
magyarorszagi helyzetrél bemutat6 elemzést probaltam adni.

Bizalmi indexek: A GKI Gazdasagkutato Zrt. konjunktira-indexének kiszamitasakor
az lizleti szféra a lakossag (azaz a fogyasztok) véleményeit veszi szamitasba: a GKI
konjunktiraindex a fogyasztoi bizalmi index és az lizleti bizalmi index stilyozott atlaga
GKIl, (2024). A GKI iizleti bizalmi index az ipari, a kereskedelmi, az épitdipari és a
szolgaltatd bizalmi index sulyozott atlaga. A foglalkoztatasi indikator az elkovetkezd
harom hoénapban az alkalmazotti létszam novelését, és csokkentését eldrejelzd
vallalatok aranyanak kiilonbsége. Az ar indikator a kdvetkez6 harom hénapban az
értékesitési arak novelését, és csokkentését elérejelz6 vallalatok aranyanak kiilonbsége
GKIl, (2024). Az tzleti felméréseknél a kérdésekre adott valaszokbol egyenleg-
mutatok szamithatok. Az egyenleg az adott kérdésre pozitiv valaszt adok aranya — az
adott kérdésre negativ valaszt adok ardnya. E mutatd értéke +100 és -100 kozott
valtozhat, értéke +100, ha minden valaszad6 pozitiv és -100, ha minden valaszado
negativ valaszt ad. Meghatdrozott kérdésekre adott vélaszok egyenlegeibdl
szamithatok az adgazati bizalmi indexek GKI, (2024).

Uzleti bizalmi index = 0,5714 * ipari bizalmi index + 0,0714 * épitéipari bizalmi
index + 0,0714 * kereskedelmi bizalmi index + 0,2858 * szolgaltatdi bizalmi index.
Az alkalmazott stilyok az Eurdpai Bizottsag altal végzett megkérdezések tapasztalatain
alapulnak GKI, (2024).

A fogyasztoi bizalmi index: a haztartasok pénziigyi helyzetének megitélését az eltelt
12 honapban, a pénziigyi kilatasokat az elkovetkezé 12 honapra vonatkozdan, az
orszag gazdasagi helyzetének vart alakuldsat, és a tartos fogyasztasi cikkek vasarlasara
vonatkoz6 kilatasokra feltett kérdésekre adott valaszokbdl szamitott egyenleg-mutatdk
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szamtani atlaga GKI, (2024). Fogyasztéi bizalmi index = (A haztartasok pénziigyi
helyzetének megitélése az elmult 12 honapban + a haztartdsok pénziigyi helyzetének
varhat6 alakulasa a kovetkezd 12 honapban + az orszdg gazdasagi helyzetének vart
alakulésa a kovetkez6 12 honapban + a nagy értékii fogyasztasi cikkek vasarlasat illetd
kilatasok a kovetkez6 12 honapban) / 4 GKI, (2024).

A GKI konjunkturaindexe = (az iizleti bizalmi index *2 + fogyasztoi bizalmi index)
/3.

GDP = haztartasok fogyasztasa (C) + kormanyzati fogyasztas (G) + beruhazas (I) +
nettd export (NX, vagyis export — import)

GNI = GDP + nett6 elsddleges jovedelem kiilfoldrél = GDP + (belfoldi rezidensek
[belfoldi tulajdonu vallalatok, hazai munkavallalok] kiilfoldon szerzett elsodleges
jovedelme — a kiilfoldi rezidensek [kiilfoldi tulajdonti vallalatok, kiilfoldi
munkavallalok] belf6ldon szerzett elsddleges jovedelme)

Statisztikai modszerek

Trendelemzés: A hossza tavi tendencia jellemzésére, fontos feladat a trendelemzés.
A trendfiiggvény az iddsori regressziés modszerekhez tartozik. Meg kell nézni a
trendfiiggvények illeszkedését. Szamos gazdasagi idésor nem staciondrius, vagyis a
varhato értékékiik és a variancidjuk fiigg az 1d6tdl, valamint az id6 eldrehaladtaval
barmely adott értéktdl egyre nagyobb valdszinliséggel tdvolodnak el. Ha ez a fajta
mozgds alapvetden egy iranyba torténik (lefelé vagy felfel¢), akkor mondjuk, hogy a
sorozat trendet tartalmaz. A nem staciondrius idésorokbdl a tovabbi elemzés el6tt
gyakran kisziirik a trendet. A trend kisziirésére két eljarast szoktak hasznélni:

1. 1do6t tartalmazé regresszids becslés
2. tObbszords differencidlas
Az 1d6t tartalmazd regresszios becslés modszerét valasztottam.

Varianciaanalizis (Hunyad-Vita, 2008) alapjan: A varianciaanalizis szamitasait és

eredményeit ANOVA (ANalysis Of VAriance) tabldzatok formajaban szokas
megadni. A regresszios ANOVA tablazat altalanos sémaja a kovetkezo (18. tablazat):

18. tablazat: A varianciaanalizis tablajanak sémaja

A variancia forrasa Négyzetosszeg| Szabadsagfok Atlagos F-érték
négyzetosszeg
Regresszio (R) SSR k MSR=SSR/k F=MSR
Maradék (E) SSE n—k—1 MSE=SSE/(n—k-1) N(IE)E
Teljes (T) SST n—1 - -

Forras: Hunyad-Vita (2008) alapjdn sajat szerkesztés (2024)

Az ANOVA (varianciaanalizis), hipotézisvizsgalati modszerként alkalmazhato. Azt a
nullhipotézist megvizsgaljuk, hogy kettd, vagy tobb normalis eloszlasu, egyezd
szoOrast valoszinliségi valtozonak egyenld-e a varhato értéke. A konkrét eseményekhez
tartozo, meghatarozott mintak kapcsan atlaggal leirhatod jelenségek Gsszevetéseként
értelmezhetd. Azt keressiik, hogy van-e determinéns eltérés meghatarozott csoportba
foglalhato teljesitmények, jelenségek kozt (Janosa, 2023).
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A 18. tablazatban szerepel F szamitott értéke. Meg van adva, hogy F szamitott értéke
milyen szinten szignifikdns (Sig.). Azaz F ¢értékéhez és a szabadsagfokhoz
szamithatunk egy szignifikancia szintet. A szignifikanciaszint itt Sig. = 0,000. Ha a
nullhipotézis igaz, a kiils6 és a belsd négyzetdsszeg aranya kozelithetéen 1 kellene,
hogy legyen (ugyanazon sokasdgi variancia becslései). A szamitott F esetiinkben
sokkal nagyobb. A szignifikanciaszint azt mutatja, hogy annak a valdsziniisége, hogy
egy ilyen F jutunk, feltéve, hogy a nullhipotézis igaz, 0,000, vagyis 0%.

Kovariancia: A regressziofiiggvény mellett a leggyakrabban szamitott statisztikai
mérészam a korrelacios egyiitthatd. A kovariancia mérészama a fliggetlenséget
mutatja, nagysagat a valtozok mértékegysége is befolydsolja. Célszerii a kapcsolat
erosségének a mérésére — az asszociacids egyiitthatokhoz hasonloan — normalt, 0 és
1 intervallumban elhelyezkedé mérdszamot alkalmazni. Ilyen mérdszdmot kapunk, ha
a kovarianciat a standardizalt valtozok alapjan szamitjuk, a kovarianciat osztjuk
abszolut értékének maximumaval (Kerékgyartoné et al., 2017).

Korrelacidanalizis: ,,Két numerikus valtozo kozotti kapesolatot és annak szorossagat
hatarozza meg a korreldcidanalizis. A kapcsolat szorossagat kifejezd Pearson-féle
korrelacios egyiitthatd abszolut értéke 0 és 1 kozotti értéket vehet fel, ahol a 0 érték a
kapcsolat teljes hianyat jelzi, az 1-es a két valtozo fliggvényszerii kapcsolatat jelenti.
A kapcsolat szorossaga mellett informéciot kapunk a kapcsolat irdnyérol is. Ha a
korrelacids egylitthatd eldjele pozitiv, akkor a két valtozd kozotti kapesolat egyenes
aranyu, negativ eldjel esetén forditott aranyrdl beszéliink (Lazar, 2009 p. 114).”

Regresszio analizis: A regresszidos modellezéssel az a célunk, hogy a fiiggetlen,
magyarazo valtozok olyan egyiittallasat keressiik meg, amelynek segitségével minél
nagyobb magyaraz6 erejii modell jon 1étre, azaz minél nagyobb hanyadat tudjuk
megmagyarazni a fliggd valtozod teljes szoérasnégyzetének. A regresszio fiiggvény
annyi magyaraz6 valtozot tartalmaz, amennyi biztositja a megfigyelések a becslések
jo illeszkedését.

A real effektiv arfolyam vizsgalata: Két orszag kozotti realarfolyam a nominalis
arfolyambdl és a két orszag arszinvonaldbodl szdmithato ki. Ha a redlarfolyam magas,
akkor a kiilfoldi termékek olcsok, a hazai termékek dragak (KSH, 2024).

A redl effektiv arfolyam forditottan ardnyos az orszag versenyképességével, vagyis pl.
2020-ban csokkent a real effektiv arfolyam, igy novekedett Magyarorszag
versenyképessége (KSH, 2021). A real effektiv arfolyam a magyar, valasztott
orszagcsoport vagy az eurodvezet arainak, vagy koltségindikatorai relativ mozgasanak
korrigalt nominalis effektiv arfolyam rataja. A real effektiv arfolyam rata a nominalis
effektiv arfolyamrata (azaz a valutaértéke néhany kiilfoldi devizak stlyozott atlagdhoz
viszonyitva) és az arfolyamdeflator vagy koltségindex hanyadosa (KSH, 2021).
Sulyozas: a kereskedelmi forgalom alapjan (kétoldalt V nemzetkdzi aruforgalmi)
Effektiv arfolyam = Si Sulyi * Bilateralis arfolyam /100

A redl effektiv arfolyam a nomindlis effektiv arfolyamot korrigélja az inflacidval: Real

eff. arfolyam=Nominalis eff. arfolyam. (Pa / P1 — z atlaga) (atlagosan hany %-kal
valtozott az ,,a” valuta ara a tobbihez képest).
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5. EREDMENYEK ES AZOK MEGBESZELESE
5.1. Primer kutatas

Ebben a fejezetben az altalam eclvégzett kutatas eredményeit szamszer(isitem. A
vizsgaloddsom targya, az eurdbevezetés attitlidvizsgalata a haztartasi szféraban és a
vallalati szféraban. A kérddivben a Likert-skalat hasznaltam, amelyekhez az attitid
mérés alapjan 1, 2, 3, 4,5 pontokat rendeltem. A Likert-skala 6nmagaban is alkalmas
attitid mérésre. A legpozitivabb attitiid 5 pontot kapott, mig a legnegativabb 1-et.

5.1.1. Az eurobevezetés attitiid vizsgalata kérdoiv segitségével gazdasagtudomanyi
képzési teriileten oktatok és kutatok kozott

A gazdasagi, gazdasagpolitikai élet fontos tényezéje az attitid. A bizalom
elnyeréséhez ¢s a valaszadok viselkedésének meghatarozasahoz fontos az eldrejelzés
nyomon kovetese és befolydsolas felmérése. A politikai valtozds és gazdasagi
folyamatok 1is eldre jelezhetéek az attitlidvizsgalatokkal. Attitidvizsgalatokra
alkalmasak a kozvélemény-kutatasok és a kérddives megkérdezések. Az attitlid olyan
jelenség, amely nem valtozik hosszi tavon. A primer kutatasaim a tarsadalmi
érdekeltek két lesziikitett csoportjara vonatkozik. Olyan egyéni aspektusok, amely
nem fliggetlenek szektoroktdl. Olyan célcsoportokat kerestem, akiknek ismerete van
az eurdbevezetés témakdrében.

Az attitiidtargynak az eurdbevezetés attitidvizsgélatat valasztottam. Az attitlidtargy
jellemz6t a 19. tablazat szemlélteti.

19. tablazat: Az eurébevezetés mint attitiidtargy

Attitlid tulajdonsagok Attitiidtargy
Attitiid neve eurdbevezetés
Kornyezetiinket befolyasolja igen
Tanult és allandé igen, igen
Erzelmet is lehet vele kifejezni pozitiv/ negativ

Forrds: Sajat kutatds és szerkesztés (2024)

A megkérdezés a lakossagra és a vallalati szektorra koncentralt. A lakossagi szektort
lesziikitettem a gazdasagi felsdoktatasban dolgozd oktatokra, kutatokra, illetve
akadémiai szakért6kre. Biztos voltam benne, hogy a tarsadalom ezen csoportjanak
ismeretei, tudasa, jartassaga van az eurobevezetés témakorében. A megkérdezett
csoport az elsd megkérdezés alkalmaval hasznos informdciokkal latott el. 2021-es
megkérdezés alkalmaval az vizsgaltam meg, hogy kutathato-e a téma. 2024-ben Gjabb
megkérdezést folytattam le, amikor Likert-skdla segitségével értelmeztem az
eurdbevezetéshez kapcsolodo kérdésket. A megkérdezést a teljes magyar felsdoktatés
publikus e-mail cimeire kikiildtem.

A kérdoives felmérés elemzésének eredményei: A kérdoiv (lasd 14. Melléklet)
kikiildését megismételtem 2024. januar és marcius kozotti iddszakban, ehhez a korabbi
adatbazist hasznaltam fel. Gazdasagtudomanyi képzési teriileten minta intézményként
a Budapesti Corvinus Egyetemet valasztottam, azon beliil csak azokra a tanszékekre
kiildtem ki a kérddivet, amelyek a gazdasdgtudoméanyhoz kapcsolodnak (Belevettem
a kutatasba a politologia és a szociologia tanszéken oktatdkat, az draaddkat is.)

A 2022-es kutatas eredményei: A 2022-es kutatas eredményei a kovetkezOképpen
alakultak. A nemek ardnyat tekintve a valaszadok tobbsége férfi volt (67%), a ndk
65



aranya mindossze 33% volt a mintaban. A korcsoport alapjan a 43-52 ¢év kozotti
(34,2%) volt, ezt kovette az 53—65 év kozotti (20,4%) korosztaly ardanya a mintaban.
Ez a minta nominalis eloszlasként magyarazhato valt, tekintettel a két korcsoport aktiv
népességen beliili ardnyéara. A valaszadok jelentds része (70% folott) a fovarosban
lakott. A vélaszadok legnagyobb héanyada felséfoku végzettséggel és doktori
fokozattal (71%) rendelkezett. Onértékelésiik alapjan gazdasigtudomanyi képzési
szakteriileten dolgozott 62,6%-uk, egyéb képzési szakteriileten 27%-uk, agrarképzési
szakteriileten 10,4%-uk. A valaszadok 81,7%-a nem dolgozott pénziigyi teriileten.
Foglakoztatasi 4gazat szempontjabol az a kovetkeztetés vonhato le, hogy a valaszadok
tobbsége PhD-fokozattal rendelkezett, és gazdasagtudomanyi teriileten, de tobbségiik
nem pénziigyi teriileten oktatott. (A kutatasi minta aranyait a kovetkezo a 4.; 6.; 8.
Mellékletekkel szemléltettem.)

A 2024-es kutatas eredményei: A 2024-es kutatas eredményei a kdvetkezok voltak:
a nemek tekintetében a vélaszadok tobbsége tovabbra is férfi (69%), a ndk aranya
ennek megfeleléen minddssze 31% szazalék volt. A korcsoportot nézve a 43-52 év
kozotti volt (33,5%-32%), ezt kovetéen az 53-65 év kozotti (28,4%- 34,1%)
korosztaly talalhato volt a legnagyobb aranyban, a mintdban. Ez a minta nominalis
eloszlasként magyarazhatova valt, tekintettel a két korcsoport aktiv népességen beliili
aranyara. A valaszadok jelentds része a fovarosban vagy varosban lakott. A valaszadok
legnagyobb hanyada fels6foku végzettséggel és doktori fokozattal (44%-33%)
rendelkezett. Foglakoztatasi agazat szempontjabodl az a kdvetkeztetés keriilt levondsra,
hogy a valaszadok tobbsége PhD-fokozattal rendelkezett, és gazdasagtudomanyi
terlileten, de tobbségiik tovabbra sem pénziigyi teriileten oktatott. (A kutatds minta
aranyait a kovetkez0 5.; 7.; 9. Mellékletekkel szemléltettem.)

A maastrichti kritériumok teljesitésre vonatkozo kérdések: Kutatasom egyik célja
az volt, hogy megvizsgaljam: a megkérdezettek milyen aranyban lattak fontosnak a
maastrichti kritériumok véghezvitelét. Arra is kerestem a valaszt, hogy reélis-e, ha a
makrogazdasagi adatokat eldbb rendbe hozzuk és bevezetjiik az eurdt, mi errdl az
egyetemen oktatok, kutatok véleménye. Ez a kérdéssor a szakirodalmi feldolgozasban
talalhato elméleti kereteket foglalta 6ssze. A kérddives feldolgozas alapjan IBM SPSS
27.1.0.1 verzioji programcsomaggal kivalogattam azokat a kérdéseket, amelyek
kozott Osszefliggést talalt a rendszer. Pearson-féle korrelacios parokat alkottam. SPSS
programcsomag segitségével kivalogattam a kapcsolatot mutatéparokat. Az
eurobevezetés kérdése, az maastrichti Kkritériumok vizsgalata nélkiil
értelmezhetetlen.
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20. tablazat: Korrelacios parok a kérdoiv kapcsan

Korrelacios par Kérdés roviden N | Korrelacié Sign.
1. Lecserélné-e a valutat- Bevezetés mellett 2 1,00 ,000
2. Bevezetés mellett & Nemzeti ligy 2 1,000 ,000
3. Sajat fizetéeszkdz kamatlabanak mozgatdsa | 2 1,000 ,000

& Ragaszkodik a forinthoz
4, EMU része & Nemzeti ligy 2 1,000 ,000
5. Bevezetés mellett & Ragaszkodik a forinthoz | 2 1,000 ,000
6. Banki koltségek & Uzletkdtés EU 2 0,998 ,044
7. GMU  védelmet ad a  koltségvetési | 2 0,726 ,483

ingadozasoktol & az eurd és FDI novekedés

Osszefliggése

Megjegyzés: r=1, korrelacio, r=-1 ellentétes korrelacio; 0,1<r<I= erds kapcsolat;
Forras: Sajat kutatas és szerkesztés (2024)

Az eurobevezetésre vonatkozo kérdések
Erdemes-e vagy eldny0s volna-e, Magyarorszag szamara az Eurdpai Monetaris Unid

részévé valni (3.-4. abra)?
90

78,3
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3. abra: Nem érdemes az Eurépai Monetaris Uniéhoz csatlakozni
Forrds: Sajat kutatas és szerkesztés (2022)
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4. abra: Erdemes volna az Eurdopai Monetaris Uniohoz csatlakozni

Jelmagyardzat: (1) Egyadltalan nem érdemes... (5) Teljes mértékben érdemes.
Forras: Sajat kutatas és szerkesztés (2024)

2022-ben a megkérdezettek dontd tobbsége (78,3%) szerint (5. dbra) Magyarorszag
szdmara ¢érdemes volna az EMU részévé valni, ennek ellenkezdjérdl volt
meggy6zddve a valaszadok 21,7%-a. 2024-ben az eurdbevezetés attitid vizsgalata
soran, tobb helyen intervallum skalat alkalmaztam, hogy objektivebb képet kaphassak
az oktatok eurdhoz vald viszonyulédsarol (6. abra). Likert-skalan a teljes mértékben

érdemes attitlid kapta a legmagasabb szazalékértéket.
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5. abra: Az egyetemi oktatok attitiidje a magyarorszagi eurébevezetés kapcsan

Forras: Sajat kutatas és szerkesztés (2022)
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6. abra: Az egyetemi oktatdok attitiidje a magyarorszagi eurobevezetés kapcsan
Jelmagyardzat: (1) Egyadltalan nem vagyok elkételezett. ... (5) Teljes mértékben elkotelezett
vagyok az eurobevezetés mellett.

Forras: Sajat kutatas és szerkesztés (2024)

A két kérdés a megkérdezettek attitiidjét vizsgalta. A vélaszadok tobb mint fele ugy
vélte (56,8 %), hogy nemzeti ligyként kellett tekinteni az eurd bevezetésére, mig a
valaszadok kisebbik része (43,2 %) nem tekintette kozos ligynek az eurd6 meglétét
Magyarorszagon 2024-ben.

A masodik ezzel 6sszefliggd kérdés az elkotelezodés ligye volt. A kitoltok jo része
igennel valaszolt (66,1 %), a nemmel valaszolok aranya 33,9 % volt. A két kérdés
kozott Osszefiiggés allt fenn. A kitolték legnagyobb része elkotelezett volt az
eurébevezetés mellett (49,3%), (6. abra).

A Likert-skalan a (5.) ,,Teljesen mértékben elkotelezett vagyok az eurébevezetés
mellett” kapta a legmagasabb értéket. Az eurobevezetés attitiidtarggyal
kiegyensulyozott kapcsolat alakult ki a megkérdezettekben.
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7. abra: Meggy6z6dés a fizetéeszkoz csere lehet6ségérol
Forrds: Sajat kutatas és szerkesztés (2022)
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8. abra: Meggy6zodés a fizetéeszkoz csere lehetdségérol
Forras: Sajat kutatas és szerkesztés (2024)

A fizetéeszkoz csere fontos, am koltséges gazdasagi folyamat, a készpénz lecserélése
is fontos jelzés a tarsadalom felé. Ebben a kérdésben azt vizsgaltam, hogy az oktatok
hogyan vélekedtek arrdl, ha vasarlasaik sordn mas fizetéeszkozt kellett volna
hasznalniuk. A valaszok a kovetkezéképpen alakultak 2022-ben:

igen: 59%,
nem: 26,3%,
hat4sa van a gazdasagra, de nem jelentds: 8,6%,
e nem érdekelt, hogy mivel fizetek: 6,1%.
Véleménye szerint érdemes lecserélni a fizetdeszkoziinket (7. dbra)?

A valaszok a kivetkezéképpen alakultak 2024-ben:

igen: 78%,
nem: 10,8%,
hatdsa volt a gazdasagra, de nem jelentds: 8,8%,

e nem érdekelt, hogy mivel fizetek: 2%.
Egyértelmii, hogy a 2024-es felmérésben (8. abra) pozitivabb képet kaptam az
eurdbevezetésrol. Két év tavlatabol is latszik, hogy az egyetemi oktatok és kutatok
véleménye egy esetleges fizetdeszkoz cserérdl egyre pozitivabbd valt. A
szakirodalom bebizonyitotta, hogy le lehet cserélni a fizetdeszkdziinket. Specialis
tudéssal rendelkezd egyének voltak a kérdés célcsoportjai. Az eurd az eurdpaisag
egyik jelképe. Ha a megkérdezettek kezében eurd lenne fizetéskor, erdsitené-e az
europaisagukat vagy sem. A valaszadok a kovetkezoképpen nyilatkoztak:

e Ha eurdval fizetnének, eurdpaibbnak érezték volna magukat (42,6 %).
e Nem, nem fiigg 0ssze az eurd €s az eurdpaisag megélése (57, 4 %). Nem
biztos, hogy a jelképként aposztrofalt pénz valdban szimbdlumot testesit meg.

2024-ban a valaszadok a kovetkezoképpen nyilatkoztak:

e Ha eurdval fizetnék, eurdpaibbnak érezném magamat (48 %).
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e Nem, nem fiigg 0ssze az eurd €s az eurdpaisag megélése (52 %).

Mit gondolt, az eur6 csokkenti a banki koltségeket az Europai Unids orszagokba valo
utazasai soran (pl. pénzfelvétel ATM-bdl)? A 2022-ben megkérdezettek 9,2 %-a nem
latott 0sszefliggést a banki koltségek csokkentése és az eurd megléte kozott. A 2024-
ben megkérdezettek 10,1 %-a nem latott osszefiiggést a banki koltségek csokkentése
¢s az eurd megléte kozott. Igennel nyilatkozott 89,9%.

Mit gondol, az eurd konnyebbé teszi az iizletk6tést az Europai Unio kiillonbozo
orszagaiban? A kovetkezd kérdés az egyetemi oktatok gazdasagi attitidjének egyik
fontos aspektusat mérte fel. A valaszadok dont6 tobbsége 2022-ben az igen mellett
tette le a voksat (90,8%), nem valaszt adott 9,2%. A valaszaddk nagyobb része 2024-
ben is az igen mellett tette le a voksat (89,9%), nem valaszt adott: 10,1%. Az adott
valaszok azt jelentik, hogy az eurdban torténd utaldsok és pénzkoltések egyszeriibbé
teszik az tizleti €letet €s az lizleti szabalyokat.
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9. dbra: Az eurdbevezetés lemaradast okoz a nemzetkozi integracios

rangsoraban
Forras: Sajat kutatds és szerkesztés (2022)
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10. abra: Az eurébevezetés javulast jelent a nemzetkozi integracios
rangsorokban
Jelmagyarazat: (1.) Egyaltalan nem értek egyet az allitassal, (2) Nem értek egyet az dllitassal, (3.)
Egyet is értek, meg nem is, (4.) Egyetértek (5.) Teljes mértékben egyetértek az allitassal.
Forras: Sajat kutatas és szerkesztés (2024)

Szazalék

A kovetkezo kérdéssel az integracids rangsor €s a bizalom 0sszefiiggésére kérdeztem
rd. 2022-ben a megkérdezettek 72%-a egyetértett a lemaradas tényével, mig 28% nem
hitt az allitasban (9. abra). A Likert-skalan az Egyetértek és (5.) a Teljesen mértékben
egyetértek az allitassal, (10. abra), eurobevezetés-lemaradas melletti attitid kapta a
legmagasabb szavazati aranyt 2024-ben.

A maastrichti kritériumok ismerete a napi sajto révén €s tobb aldiszciplina mentén is
egyre nagyobb hangsulyt kapott. Két év alatt kozel 10%-kal csokkent a nem ismerés
/ felismerés valaszt adok ardnya. (A tudds mélyebb rétegeinek feltarasa nem képezte
az értekezés témajat.) Az eurdbevezetés attitidtarggyal kiegyensulyozott kapcsolat
alakult ki a megkérdezettekben.

Mindkét kutatasi évben a valaszadok szerint a varhat6 inflacids rata tobb mint 1,5%-
kal meghaladta a harom legjobb teljesitményt (2023 vége Hollandia, Belgium,
Olaszorszag) elérd orszag inflacios ratajat. A magas inflacio miatt 2022-ben eltérések
voltak az eurdovezetben, amely igy heterogéné valt. A kérddiv tesztelése soran
kidertilt, hogy néhany kérdésnél meg kellett adni a kovetkezd valasztasi lehetoséget.
»Nem tudok rd vélaszolni” Tobb oktatd e-mailen keresztiil kérte, hogy legyen
lehetdsége az alabbi valaszt adni néhany kérdésben. Mindkét kutatdsi évben a
megkérdezettek azt a valaszt adtak, hogy az éves koltségvetési hiany meghaladta a
GDP 3%-at. A gyorsuld valsagok (valsag-spiral) hatasara Magyarorszag évrol évre
nem tudta teljesiteni ezt a feltételt sem.

2022-es megkérdezésben az eredmények a kovetkezoképpen alakult:

Nem tudok ra valaszolni: 58,3%.
Ha a tallépés mértéke 80% lenne, az allamadossag 140% lenne: 9,6%.
Ha a tallépés mértéke 70% lenne, az dllamadossag 130% lenne: 14,8%.
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Ha a tallépés mértéke 60% lenne, az adllamadossag 120% lenne: 17,4%.
A 2024-es kérdoiv valaszai a kovetkezoek lettek:

Nem tudok ra valaszolni: 53.4%.

Ha a tallépés mértéke 80% lenne, az dllamadossag 140% lenne: 8,8%.
Ha a tallépés mértéke 70% lenne, az allamaddssag 130% lenne: 12,2%.
Ha a tallépés mértéke 60% lenne, az adllamadossag 120% lenne: 25,7%.

A kovetkez6 kérdésre a valaszadok tobbsége nem tudott valaszolni, vagy nem értette
a kérdést - ez utobbit sem lehetett kizarni. Ehelyett a méasodik valaszt — ha a tullépés
mértéke 60% lenne, az dllamadossag 120% lenne — vélasztottak. Ennél a kérdésnél a
valaszok kiértékelését figyelmen kiviil hagytam. Az eredményekbdl kitlint, hogy az
egyetemi oktatok szerint a kormany az adott éves koltségvetési hianyt tudja-e tartani
2022-ben. 2024-ben a nagy tobbség (82,4%) biztos volt benne, hogy a kormany
teljesiteni fogja a tervet. A megkérdezettek mindkét évben hittek a politikusoknak.
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11. abra: Magyarorszag az ERM-II arfolyam-mechanizmusba nem fog belépni

az elkovetkezo 3 éven beliil
Forras: Sajat kutatas és szerkesztés (2022)
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12. abra: Magyarorszag az ERM-II arfolyam-mechanizmusba nem fog belépni

az elkovetkezo 3 éven beliil
Forras: Sajat kutatas és szerkesztés (2024)

Mindkét kutatasi évben a megkérdezettek tobbsége biztos volt benne, hogy nem
lett/lesz arfolyamrogzités az elkdvetkezd 3 évben, vagyis a forint arfolyama tovabbra
is lebegd arfolyamrendszerben fog mozogni/ mozgott. Az MNB beleszol(t) az
arfolyamdontésekbe €s fennmarad(t) a Monetéris Tanacs intézménye, (11.-12. abra).
A megkérdezettek egyik kutatasi évben sem értettek egyet az allitassal. Nagyon kevés
esélyt lattak a kritérium teljesitésére. (2021. végi adatai szerint: Szlovénia, [rorszag,
Malta) (2023. év végi adatai szerint: Déania, Horvatorszag, Szlovénia) a megadott
orszagokban 1év6e kamatlabat egyik kutatdsi évben sem tudtuk 2 szazalékra
megkozeliteni.

Az eurdbevezetés nem okoz termelékenység novekedést a valaszadok véleménye
alapjan egyik kutatasi évben sem. Véleményem szerint a valaszadok tisztaban vannak
a termelékenység fogalmaval. frorszag példaja azt mutatta, hogy a bevezetés utan
javult a termelékenység. A szakirodalomban visszatérd kutatasi kérés az 9sszefligges.
frorszag igazolta, mig Szlovakia megcafolta az allitast. A valaszadok bizonytalanok a
kérdésben.

Németorszag pénzneme az eurd. Mivel a magyar gazdasag Németorszagtol fligg az
autoiparan keresztiil, és tke, technoldgia beérkezésére van/volt sziiksége, mikdzben
a kiilfoldi toke kidramlik/kidramlott az orszagbol, Magyarorszag export €s import
tekintetében elsé helyen Németorszaghoz kotédik. A Likert-skalan a (4.), az
egyetértek attitlid-valasz érte el a legmagasabb értéket. Tankonyvi példa, hogy a kis,
nyitott gazdasagok szamara kedvezdébb, ha rogzitett arfolyamrendszert miikddtetnek.
A 2022-es kutatasi évben az egyetemi oktatok egyetértettek ezzel az allitassal. 2024-
ben a bizonytalanok voltak tobbségben, azzal a kikotéssel, hogy erdsebb a lebegd
arfolyamrendszerbe vetett hit/ismeret/megszokas. A Likert-skalan a bizonytalanok
valaszok sziilettek.

A megkérdezettek mindkét kutatasi évben egyetértettek azzal az allitassal, hogy az

alacsonyabb tranzakcios koltségek, jelentds kiilkereskedelmi forgalom novekedést

idéznének eld. Likert-skalan a (3.) egyetértek, és nem értek egyet, illetve az

egyetértek (4.) kapta a tobb valaszt. Szakirodalmi allitdsra kérdeztem ra a fenti
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allitassal. Hiedelem, vagy meggy6z6dés az allitds. A jegybank nem a fiskalis
politikéért felel, hanem a monetaris politikaért. Mind a két kutatési évben az egyetemi
oktatok és kutatok ugy lattak, hogy a Gazdasagi Monetéaris Unid részévé valni
védelmet jelent a koltségvetési ingadozasokkal szemben. Az Eurdpai Kozponti Bank
irdnymutatasait kovetni és dontéshozdi poziciot betdlteni biztosabb, mint 6nalld
jegybank utasitasainak eleget tenni. A 2024-es kérddiv eredménye alapjan a Likert-
skalan az egyetértek, és nem értek egyet (3.) kapta a legtobb szavazatot, amely
nagyfoku bizonytalansagra utal.
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13. abra: Az eurdbevezetés és a kiilfoldi miikodotoke-befektetések dsszefiiggése
Forras: Sajat kutatds és szerkesztés (2022)

35,00% 31.80%
31,20%

30,00%
0,
25.00% 22,90%
20,00%
15,00%
8,20%
10,00% :
5,90%
5,00% f
0,00% f ‘ ‘

14. abra: Az eurdobevezetés és a kiilfoldi miikodotoke-befektetések osszefiiggése
Jelmagyarazat: (1.) Egyadltalan nem értek egyet az allitassal, (2) Nem értek egyet az dllitassal, (3.)
Egyet is értek, meg nem is, (4.) Egyetértek (5.) Teljes mértékben egyetértek az allitassal.

Forras: Sajat kutatds és szerkesztés (2024)

Szazalék

2022-es kutatasi évben (13. abra) ennél a kérdésnél folényben voltak azok a
valaszadok, akik szerint az eurdbevezetés hatasdra nem lettek volna nagyobb
volumentiek a kiilfoldi tokebefektetések. 2024-ben a megkérdezettek véleménye
gyOkeresen megvaltozott. Az egyetértek (4.) attitid vélasz érte el a legmagasabb
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helyezést. Kevéssel lemaradva az (3.) egyetértek, meg nem is attitid valasz kdvette azt
(14. abra).
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15. abra: Az Eurépai Unié optimalis valutaovezet (2022)
Forras: Sajat kutatas és szerkesztés (2022)
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16. abra: Az Eurépai Uni6 optimalis valutaévezet (2024)
Jelmagyarazat: (1.) Egyaltalan nem értek egyet az allitassal, (2) Nem értek egyet az allitassal, (3.)
Egyet is értek, meg nem is, (4.) Egyetértek (5.) Teljes mértékben egyetértek az allitassal.

Forras: Sajat kutatds és szerkesztés (2024)

Akadémiai vitdk folytak a fenti témadval kapcsolatban, de a gazdasdgtudomanyi
teriileten oktatok rendelkezhetnek elég ismerettel, hogy eldontsék az optimalis
valutadvezet kérdésének problematikédjat. 2022-ben a valaszadok tobbsége (53%)
szerint az Eurdpai Uni6 nem volt optimalis valutadvezet (15. abra). 2024-ben
kozepesen értettek egyet a feltett kérdéssel. Likert-skalan (3.) Egyetértek, meg nem
is valasz attitiid valasz kiemelked6en magas volt (16. abra).

A gazdasagi felsoktatasban dolgozé oktatok, kutatok, illetve akadémiai szakértdk a

kockazatokat veszik leginkabb szamitdsba. Kihivas lehet szerintiik a Monetaris
politika feladasa, €s a kezdeti arazasi, illetve tranzakcios koltségek.
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A fogyasztok a szlikosség problémdjaval élnek nap, mint nap. A pénz nem all
korlatlanul rendelkezésre szamukra, de fontos, hogy mire és hogyan koltik el, tehat
hasznaljak azt. Makrodkondmiai szempontbol kiilondsen érzékenyek az inflacios
arvaltozasokra és az arvaltozasokra (élelmiszerarvaltozas, szolgalatasok ara, stb.).
Meghatarozza nominalis jovedelmiiket, vagyis amely rendelkezésre all az adott
pénznemben ¢és ennek szamszerli értéke van. A valaszadok az elsé két kérdésre
érzékenyen reagaltak. Az egyik az arstabilitasi kritérium, a masik a forint/ eurd
arfolyam. Az eredményeket a megjegyzés rovatok véleményeibdl meritettem. Az euro6
iranti bizalom szorosan 0sszefiigg az Eurdpai Unidval valo elégedettséggel. A forint
irant az 1d6 elérehaladtaval csokken a bizalom. Az eurd iranti bizalom Osszefiigg a
gazdasagba vetett bizonytalansaggal. A bizonytalansagot a fokozzak a koltségvetési
hianyrdl, az inflaciorodl, az dllamaddssag novekedésérdl szolo informaciok. Ezek az
informaciok a maastrichti kritériumokhoz kapcsoldodnak. A bizonytalansagot ndvelik
a hitelmindsiték besorolasai, a koltségvetéssel kapcsolatos intézkedések, az allami
kotvényekkel kapcsolatos kifizetések.

5.1.2. A haztartasi szektor attitiidvizsgdlata kiilonbozé modszerekkel
A magyar tdrsadalom bizalmat meghatarozoé tényezok:
1. Geopolitikai bizonytalansag tényezdi: viszonyunk az Eurépai Uniohoz, USA-
hoz, Kindhoz, Németorszdghoz, valamint az 0rosz-ukran habora.

2. Lassu kilabalés, sokkérzékenység, stagnalas megélése.
3. Politikai partok kampanyai.

A bizalom kihatassal van az egyének attitiidjére.

A kérdéives megkérdezések alkalmaval mind a két célcsoport esetében a maastrichti
tényezok koziil a magas inflacié all az elsé helyen (21. tdblazat).

21. tablazat: Haztartasi/ fogyaszt6i rangsorolasi eljaras

Attitidtargy A téma mely | Preferencia Preferencia
aspektusa sorrend/Ranghely sorrend/Ranghely
foglalkoztatja az | szoveges  értékelés | Likert-skala alapjan
oktatokat, kutatékat, | alapjan értékelés alapjan
akadémia
szakértoket

Eurdbevezetés Eurdbevezetés 1. 1.

(maastrichti tényezok,
azon beliil inflacid)

Megjegyzés: 1= legfontosabb, Likert-skdla (5.) Teljes mértékben egyetértek az dallitassal
Forras: Sajat kutatads és szerkesztés alapjan (2024)
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22. tablazat: Harom attitiid tengelye

Attitiid- Befogadas A viszo- Attitlid-targy Méroszam Valaszadasi
tengely: folyamata nyitas arany
szintje
Kognitiv Befogadas: ismeret, eurobeveze- A célszemélyek | 100%
viszonyulas Meg- vélekedés, tés milyen valaszadas
figyelés nézet, mértékben
hiedelem emlékeznek az
iizenetre?
Megértés ismeri a|A személyek | 100%
fogalmat milyen valaszadas
mértékben
tudjak felidézni
az érveléseket?
Elfogadas Hasznalt mar | A személyek | 100%
eurot milyen valaszadas
mértékben
fogadjak el
igaznak az
iizenetet?
Affektiv Megtartas szereti/ hisz | eurot A személyek | 100%
viszonyulas benne mennyi  ideig | valaszadas
kedveli eurd emlékeznek az
lizenetre?
K.onativ ) Viselkedés viselkedés Speci’fikus A szefnélyek B(’Sviil az
viszonyulas kérdésekre tud | viselkedése ismerete, tudja
valaszolni milyen értelmezi a
mértékben gazdasagi
valtozik meg? hireket,
esetleges
népszavazas-
kor  képesek
szavazni

Forras: Sajat kutatas és szerkesztés (2024)

Az attitidok kialakulasaban az affektiv tengelynek van kulcs szerepe (lasd 22.
tablazat), mert eldonti az attitlid milyenségét. A kognitiv tengelynek masodlagos,
pszichés szerepe van az attitid megjelenése kapcsan. Az attitlidtengelyek
Osszefliggenek az azonosuldssal €s a belsdvé valas folyamatdval. A befolyasolo
vonzova valik. A megkérdezettek valaszolnak a feltett kérésekre. A megkérdezett
atveszi a kérdezd attitlidjét. Az eurobevezetés a megkérdezés folyaman vonzéova valik.
A belséveé valas folyamata elindul és attitlidvaltozas zajlik le a megkérdezettekben.
Bele illik a megkérdezett attittidskalajaba.

Feldolgozas Yale-program segitségével:

Minden konkrét piac- és kdzvélemény-kutatds soran érdemes a konkrét attitlidot, a
konkrét attitidtargyra vonatkozoan, a konkrét tarsadalmi kontextusban ujravizsgalni:
(A Yale-program a kovetkezdé kérdésre valaszol: Ki, kinek, mit és milyen
koriilmények kozott tizen?)

A befolyésolasi folyamat az alabbi négy tényezo fliggvényében vizsgalhato:

. abefolyasolt

A befolyasolt érdeklédése: A gazdasagpolitika, azon beliil az eurdbevezetés

A befolyasolt kielégitetlen sziikségletei: véleménynyilvanitas

Percepcios sajatossagai: A megkérdezetteknek van véleménye és fontosnak tartjak
elmondani. Az attitiidtargyra vonatkozo érzelmei, ismeretei, szokasai: pozitiv
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érzelmekkel rendelkeznek az eurdobevezetés témakorében. Ismerete, tudasa és
valaszadasi képessége van eurdbevezetésrdl és kritérium rendszerérol.

Az

attitiidtargy  relevancidja:  Fontos  gazdasagi,  gazdasagpolitikai,

makrodkonoémiai, politoldgiai, gazdasagszocioldgiai kérdés

I1.a befolyasolo (forras):

A befolyasolo szavahihetésége: Ha kitolti a kérdodivet, szavahihetonek tartja a
megkérdezetett

A befolyasolo szakértelme: Szakmai ismeretekkel rendelkezik

A befolyasol6 tarsadalmi hatalma: kevés

A befolyasolthoz valé viszonya: kozvetett

A befolyasolt ismertsége: gyenge (PhD-hallgato)

A befolyasolé manipulacios képessége: kozepes

I11.az iizenet helye

1.

Problémafelvetés: A tudomanyos és akadémiai korokben heves vitak targya a
gazdasdg stabilizdldsa, a maastrichti kritériumok teljesitése, az eurd
bevezetése. A forint folyton gyengiil az eurdhoz képest. Megoldast kerestem a
problémara.

Sziikségletfelkeltés: Egyetért-c¢ az eurdbevezetéssel? Ismerie-e a maastrichti
kritériumokat? Egyetért-e a maastrichti kritériumokkal?

A kielégités jelzése: A  gazdasagpolitikai  kérdés  maastrichti
kritériumrendszerrel kiegészitve alkalmas a piaci folyamatok eldérejelzésére €s
befolyasolasara.

Kézzelfoghatéva tétel: A tudomanyos é€let szerepldi tanulmanyokon keresztiil
képesek befolyasolni a nemzetgazdasag egyéb szereploit
Cselekvéskonkretizalas: Az eur6 az oktatasi folyamat része. Spontan
euroizacion keresztiil egyre tobben hasznaljak.

IV.Az iizenet tipusa: A kétoldalu iizenet komplex attitlidét (maastrichti
kritériumokkal kapcsolatban) is tartalmaz. A kétoldalu iizenetben megadtam a
lehetdséget a kivant attitlid ellen sz6l6 szempontokra is. A kutatdsok szerint az alabbi
helyzetekben hatékonyabb a kétoldalu lizenet.

1.

Az egyetemi oktatok, kutatok és akadémiai szakértok a legmagasabb iskolai
végzettségekkel rendelkeznek,

Az egyetemi oktatok, kutatok és akadémiai szakértdk ismerik az eurdbevezetés
targykorét.

A kérdés megoldasa komplex, rejtett attitidoket is el6hozhat.

A befolyasolt egyetemi oktatok, kutatok és akadémiai szakérték eredetileg nem
értettek egyet néhany meghatarozott maastrichti kritérium teljesitésével, de az
eurdbevezetéshez €s a maastrichti kritériumokhoz is pozitiv attitiddel allnak
hozza.

Az egyetemi oktatokat, kutatokat és akadémiai szakértdket ellentétes tizenetek
érik a tudomanyos folyodiratokban, a napi sajtoban.
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A meggy6zés periférialis utja:

23. tablazat: Az informaciéfeldolgozas mélysége és sebessége alapjin

Az informaciofeldolgozas Sebessége Mélysége A javasolt befolyasolas
moédja modja
Heurisztikus gyors felszines, de periférialis

elemezhetd (ezért
kell a maastrichti
kritérium rendszer)

Forras: sajat kutatas és szerkesztés (2024)

Az vélaszok teljesitették a heurisztikus informacio kritériumat (lasd 23. tablazat):
1. sokan elfogadjak az iizenetet,
2. az egyetemi oktatok, kutatok és akadémiai szakértdk egyetértenek az tizenet
fontossagaban, kutathat6sagaban,
3. sokan megkoszontét, hogy a véleményiiket elmondhatték,
4. azeurobevezetés ¢és az ezzel 0sszefliggd maastrichti kritériumok teljesitése van
napirenden.

A haztartasi/fogyasztd kutatas attitiid vizsgalatat a 24. tablazat tartalmazza. Az
eurobevezetés kérdése pozitiv attitlidot valtott ki a megkérdezettek korében. Az attitiid
intenzitasa erds ismeret és érzelem. Az attitiid stabilitasa a Likert-skalan mérve er0s,
stabil képet mutat. Az eurdbevezetés attitlidtargy relevancidja fontos.

Az eurdbevezetés eddigi vizsgalatai koziil hidnyzik a ,,maastrichti attitlid komponens”
feltérképezése. Az eurdbevezetés attitlid perzisztencidja meggy6zddést mutat. A
megkérdezetteknek hatarozott véleménye van. Az attitid konzisztencia nem
ellentmondasos. A maastrichti attitid komponensnél vannak ellentmondasok. Az
eurobevezetés attittid funkcioja erds pozitiv.

24. tablazat: Haztartasi/ fogyasztoi szféra attitiidvizsgalatanak osszefoglalo

eredménye

Attitlidtargy eurdbevezetés
Attitiid irdnya, vagy minésége pozitiv
Attitiid intenzitasa erés ismeret/érzelem
Attitilid stabilitasa Likert-skalan felmért- intenziv=erésebb=
stabilabb

Attitiid relevancia fontos
Attitlid perzisztencia hisznek benne, meggy6z6dés
Attitiid konzisztencia Nem ellentmondésos
Attitiid funkcio attitld mindsége €s intenzitasa alapjan: erds
pozitiv

Forras: Sajat kutatas és szerkesztés alapjan (2024)

Bebizonyitottam egy ujabb tényt, hogy gazdasagtudomanyi felséoktatas
teriilletén dolgozo oktatok, kutatok és akadémiai szakérték eurdval és
eurobevezetéssel kapcsolatos elkotelezodése kifejezetten erds.

Az eurobevezetésnek vannak héztartasi/fogyasztoi érdekeltjei, akik naprol-napra
¢lnek, vagy éppen megtakaritasaik vannak. Esetiikben most nem a megtakaritasokkal
vagy a fogyasztasi fiiggvényekkel foglalkoztam, hanem a pénz egyedi értékével,
egyéni attitlidokkel. A pénz aru, targy, ami funkcidkkal is rendelkezik és tulajdonsagai
vannak, amelyekhez lehet ragaszkodni, vagy nem szeretni. A pénz korabbi
tulajdonsagaihoz is kellett egy kozds tarsadalmi konszenzus. A pénznek vannak
nehezen kalkuldlhato értékei, amelyek szubjektivek az egyénben kialakult
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attitidokhoz kapcsolodnak. A szubjektiv értékek egy része mérhetd. Ezt neveztem el
fizetoeszkoz szenzitivitasnak.

5.1.3. Az eurobevezetés attitiidvizsgalata kérdoiv segitségével a cégvezetok korében

Kutatdsom a makrodkonomia egy masik egységére terjedt ki. A vallalati szféra a
makrodkonomia egyik elemzett gazdasagi egysége. A vallalati szféra termékeket,
vagy szolgéltatasokat allit el6. A cégvezetdk a vallalati szektor fontos szereploi.

A szakirodalom attanulmanyozisa utan az eurdbevezetéshez tartozo

attittiddel foglalkoztam.

A kérddives felmérés elemzésének eredményei: A kérddivet (lasd 14. Melléklet)
kikiildtem 2025. februarja és marciusa kozotti idészakban, ehhez a korabbi kérdéiv
egy részletét hasznaltam fel. A kutatdsban 1367 vallalkozés cégvezetdjét kérdeztem
meg. A kutatas adatbazisaként a Cégkatalogust hasznaltam, mint publikus adatforrast.
A mintavétel szempontjabol egy fliggetlen adatbazist vettem alapul. Ez az adatbazis
volt az interneten fel lelhetd Cégkatalogus. A kérdések adottak voltak el6zd két
megkérdezésbol. Csak egy szlkitett kérdés sort kiildtem ki a megkérdezés alkalmaval.
A megkérdezést nem tekintem reprezentativnak, mert nem az 0sszes magyarorszagi
cégvezetdnek kiildtem ki.

Létezik egy kozos vonas a két megkérdezetti csoport kozott. A gazdasagi
felsGoktatasban dolgozé oktatok, kutatok, illetve akadémiai szakértdk kozott sok a
cégvezeto.

A viallalkozasok kérdéives kutatisinak eredményei: A kutatas eredményei a
kovetkezOképpen voltak magyarazhatoak. A nemek ardnyat tekintve a valaszadok
tobbsége férfi volt (81,5%), a ndk aranya 18,5% volt a mintaban. A korcsoport alapjan
a 43-52 ¢év kozottiekbdl volt a legtobb, illetve az 53-65 év kozottiek csoportjabol,
mindkét korosztaly aranya 37% a mintdban. Ez a minta is nominalis eloszlasként
tekinthetd. A valaszadok jelentds része févarosban vagy varosban lakott. A valaszadok
legnagyobb hanyada felséfoku végzettséggel rendelkezett. Onértékelésiik alapjan
gazdasagtudomanyi képzési pénziigyi szakteriileten dolgozott 10,7%-uk, egyéb
oktatasi szakteriileten 7,1%-uk, agrarképzési szakteriileten 0%-uk, illetve egyéb
képzési teriileten 82,1%-uk. Foglakoztatasi agazat szempontjabol az a kovetkeztetés
vonhato le, hogy a valaszadok tobbsége fdiskolai diplomaval rendelkezett, ¢s nem
gazdasdgtudomanyi teriileten. (A kutatasi minta aranyait a kovetkez6 a 10.;11.; 12.
Mell¢kletekkel magyaraztam.)
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17. abra: Erdemes-e — vagy elényos volna-e — Magyarorszag szamara az
Europai Monetaris Unio részévé valni
Jelmagyardzat: (1.) Egyaltalan nem értek egyet az allitassal, (2) Nem értek egyet az allitassal, (3.)
Egyet is értek, meg nem is, (4.) Egyetértek (5.) Teljes mértékben egyetértek az allitdssal
Forras: Sajat kutatds és szerkesztés (2024)

oErdemes-e — vagy elényos volna-e — Magyarorszag szimara az Eurépai
Monetaris Unié részévé valni” kérdést Likert skala segitségével értékeltem. Teljes
mértékben egyetértek az allitassal kapta a legmagasabb valaszadasi értéket (lasd 17.
abra).

,»On elkotelezett-e az eurébevezetés mellett?” kérdést Likert-skala segitségével
értékeltem (lasd 18. abra). A megkérdezettek tobbsége, vagyis 63%-a teljes mértékben
egyetértett az eurdbevezetéssel. Amennyiben 9sszevonhat6 a (4.) és (5.) valaszadok
aranya, akkor 81,5%-uk értett egyet a kérdéssel. Elmondhat6 tehat, hogy a cégvetetdk
attitlidje a magyarorszagi bevezetéssel kapcsolatban pozitiv, vagy elfogado.
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18. abra: Elkotelezett-e az eurobevezetés mellett
Jelmagyarazat: (1.) Egyadltalan nem értek egyet az allitassal, (2) Nem értek egyet az dllitassal, (3.)
Egyet is értek, meg nem is, (4.) Egyetértek (5.) Teljes mértékben egyetértek az allitassal
Forras: Sajat kutatds és szerkesztés (2024)
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»Az eurdbevezetés javulast jelent a nemzetkdzi integracids rangsorban” kérdést
elzetes felmérés alapjan nem értetették. fgy nem keriilt a cégvezetdk megkérdezésébe
az eurdbevezetés €s a nemzetkozi integracios rangsor kozotti 0sszefiiggés.
A kovetkez6 kérdések a maastrichti kritériumokkal kapcsolatosak. A legelso kérdés az
volt a témakorben, hogy hallott-e, olvasott-e a kotelezé kritériumokrol.
»Ismeri-e a maastrichti kritériumokat? (Ezek az euréovezethez valé csatlakozas
elofeltételeit tartalmazzak.)” kérdésre a kovetkez6 valaszok aranyok érkeztek:

- Igen vélasz:66,7%

- Nem valasz:33,3%.

A valaszadok 66,7%-a tajékozott volt a kritériumokkal kapcsoltban. A nem valaszt
adok aranya 33,3% volt. Nagyobb részt olvastak vagy hallomasbdl tudtak az
eurdbevezetésérol.

A kutatasi kérdés a kovetkez6 volt: ,,On szerint a varhaté inflaciés rata (az inflacié
éves novekedése) tobb mint 1,5 szazalékkal meghaladja-e a harom legjobb
teljesitményt nyujto tagallam inflacios ratajat?” A kérdésre az alabbi valaszokat
kaptam a cégvezetoktol:

- Igen valasz: 96,3%

- Nem valasz: 3,7%.
A cégvezetdk szerint a megengedett szintnél magasabb lesz az inflacid. Az egyik
legnehezebben teljesithetd kritériumrdl allitotta a megkérdezettek tobbsége, vagyis
96,3%-a. Az optimista valaszok aranya 3,7% volt.

A kovetkezd kérdés: ,,On szerint az éves koltségvetési hiany meghaladja-e a GDP
3%-at ebben az évben?” A valaszok a kovetkezoképpen alakultak a kutatasi éveben:
- igen: 100%,
- nem: 0%
- nem tudok ra valaszolni: 0%.
A cégvezetdk szerint biztos, hogy a koltségvetési hiany meghaladja a GDP 3%-at. A
valaszadok 100%-a igy gondolta.
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. abra Az eurdbevezetés hatasara megindulnak a kiilfoldi miikodétoke
befektetések
Jelmagyarazat: (1.) Egyaltalan nem értek egyet az allitdassal, (2) Nem értek egyet az dallitassal, (3.)
Egyet is értek, meg nem is, (4.) Egyetértek (5.) Teljes mértékben egyetértek az allitassal
Forras: Sajat kutatas és szerkesztés (2024)

Szazalék

»AZ eurobevezetés hatasara megindulnak a kiilfoldi miikodétoke befektetések.
Egyetért On ezzel az allitassal?” kérdésre az alabbi vialaszokat adtik a
cégvezetok:

- Egyéltalan nem értek egyet az éllitassal: 5,9%,

- Nem értek egyet az allitassal: 8,2%,

- Egyetis értek, meg nem is: 22,9%,

- Egyetértek: 31,2%,

- Teljes mértékben egyetértek az allitassal: 31,8%.

A ,Teljes mértékben egyetértek az allitdssal” és az ,,Egyetértek™ az allitassal kozel
azonos szazalékot mutatott a 19. abran. Igy a két szazalékot 6sszeadva, a Likert-skéla
eredményei alapjan elmondhato, hogy a vallalkozasban dolgozok egyetértettek az
allitassal. Az optimalis valutadvezetek kérdéskorét nem tettem fel kérdéskeént, mert a
tudomanyos élet szerepl6in kiviil nem ismert ez a kifejezés. (Elézetesen konzultaltam
err6l néhany egyéni vallalkozoval.) A cégvezetOk eurdbevezetés esetén alacsonyabb
hitelkamatokat varnak. Folyamatos arfolyamveszteséget jelent a konyvelésiikben a
forint arfolyamanak novekedése az eurdval szemben. (Erre konyvelési séma is
talalhat6 a szakirodalom részben.)

5.1.4. A vallalkozo szféra attitiidvizsgdlata kiilonbozo modszerekkel

Az eur6zondhoz vald csatlakozdssal stabilabb gazdasagi kornyezetet és kevesebb
allami hitelfelvételt varnak. Az erdsebb gazdasagi integracio és a kozos fizetdeszkoz
erdsithetné a forint vasarloerejének megtartasat, ezzel a stabilabb fogyasztoi arakat
lehetne elérni, amely kihat a lakossdgi/haztartasi szférara. A vallalkozd szféra
kutatasanak attitlid vizsgalatat 25. tablazat eredményei tartalmazza. Hasonld
eredményeket mutat, mint az el6z0 kutatis. Az eurdbevezetés attitlidtargyként pozitiv
irant mutat a megkérdezettek korében. Az attitiid intenzitasa hétkéznapi ismeret és
érzelem. Az attitlid stabilitdsa a Likert-skalan mérve erds, stabil képet mutat. Az
eurdbevezetés attitiidtargy relevancidja fontos.
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Az eurdbevezetés attitiid perzisztencidja meggy6z6dést mutat. A megkérdezetteknek
hatarozott véleménye van. Legfoképpen arrol, hogy eddig miért nem kérdezték meg
Oket. Az attitid konzisztencia nem ellentmondasos. Tovabbra is a ,,maastrichti attitiid
komponensnél” vannak ellentmondasok. Az eurdbevezetés attitiid funkcidja pozitiv.

25. tablazat: Vallalkozoi szféra attitlidvizsgalatinak eredménye

Attitidtargy eurdbevezetés
Attitiid irdnya, vagy minésége pozitiv
Attitiid intenzitasa ismeret/érzelem
Attittid stabilitasa Likert-skalan felmért- intenziv-=erésebb=
stabilabb,

Attitiid relevanciaja kulesszd a bizalom, fontos
Attitilid perzisztenciaja hisznek benne, meggy6z6dés
Attitiid konzisztencidja Nem ellentmondésos
Attitiid funkcidja attitld mindsége ¢€s intenzitasa alapjan: erds
pozitiv

Forras: Sajat kutatas és szerkesztés (2024)

Bebizonyitottam egy ijabb tényt, hogy az eurébevezetés attitiid funkcidja pozitiv
osszképet mutat a magyarorszagi eurdobevezetés kapcsan.

Feldolgozas Yale-program segitségével:
A befolyésolési folyamatot az alabbi négy tényezd fiiggvényében vizsgaljak:

. abefolyasolt
A befolyasolt érdeklodése: A gazdasagi folyamatok, azon beliil az eurdbevezetés
A befolyasolt kielégitetlen sziikségletei: elmondhatja a véleményét
Percepciés sajatossagai: A megkérdezetteknek van véleménye és el is akarjak
mondani
Az attitidtargyra vonatkozé érzelmei, ismeretei, szokasai: pozitivak az
eurdbevezetés kapcsan. Ismeri és képes valaszolni az eurdbevezetés kritérium
rendszerére.
Az attitiidtargy relevancidja: Fontos gazdasagi kérdés

1. a befolyasold (forras):
A befolyasolé szavahihetdsége: Ha kitolti a kérddivet, szavahihetOnek tartja a
megkérdezetett
A befolyasolo szakértelme: Szakmai ismeretekkel rendelkezik
A befolyasolo tarsadalmi hatalma: kevés
A befolyasolthoz valé viszonya: kozvetett
A befolyasolt ismertsége: gyenge (PhD-hallgato)
A befolyasolé manipulacios képessége: kozepes

I11. az iizenet helye

1. Problémafelvetés: Az iizleti ¢letben nagy problémét okoz a folyamatos

arfolyamveszteség. A forint folyton gyengiil az eur6hoz képest. Megoldast

kerestem a problémara.

Sziikségletfelkeltés: Az eurd hasznéalat a mindennapi munkajuk része.

3. Egyetért-e az eurobevezetéssel: Ismeri-e a maastrichti kritériumokat?
Egyetért-e a maastrichti kritériumokkal?

4. A Kielégités jelzése: A gazdasagi szociologia alkalmas a a piaci folyamatok
elérejelzésére és befolyasolasara.

N
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6.

Kézzelfoghatova tétel: A cégvezetok sikerrel alkalmazzdk az attitidokkel
kapcsolatos ismereteket a valo életben. Képesek rola szavazni egy kés6bbi
megkérdezés alkalmaval.

Cselekvéskonkretizalas: Egyre tobben hasznaljak az eurdt.

A kétoldalu tizenet komplex attitlidot (maastrichti kritériumokkal kapcsolatosan) is
tartalmaz. A kétoldalt lizenet felhivja a figyelmet az elérni kivant attitiid ellen sz616
szempontokra is. A kutatidsok szerint az alabbi helyzetekben hatékonyabb a kétoldalua

uzenet:

A cégvezetok magasabb iskolai végzettséggel rendelkeznek.

A kérdés megoldasa komplex, rejtett attitlidoket is el6hozhat.

A befolyasolt cégvezetdk eredetileg nem értettek egyet bizonyos maastrichti
kritériumok teljesitésével, de az eurdbevezetéshez pozitiv attitiddel allnak
hozza.

A cégvezetdket ellentétes lizenetek is elérik a napi sajté és a politikusok
jelenlegi nyilatkozatai, érvelései kapcsan.

A meggyozés periférialis utja:

26. tablazat: Az informaciofeldolgozas mélysége és sebessége alapjan

Az informaciéfeldolgozas Sebessége Mélysége A javasolt

modja befolyasolas modja

Heurisztikus gyors felszines, de periférialis

elemezheto (ezért
kell a maastrichti
kritérium
rendszer)

Forras: sajat kutatas és szerkesztés (2024)

A heurisztikus informaciéfeldolgozas a befogado alabbi lelki allapotai esetén jellemz6
(lasd 26. tablazat):

1.

az eurObevezetés attitidtargy és a maastrichti kritériumok attittidtargy fontos,
de nem a legfontosabb,

a cégvezetoknek nincs sziikséglik az eurdbevezetés és a maastrichti
kritériumok folyoiratokbol érkezd informacidinak mélyebb elemzésére,

nincs elég ideje vagy mentalis kapacitasa az informaciok igazsagtartalmanak
mérlegelésére

a cégvezetOk keveésbé értenek a témahoz,

a cégvezetOket nagyon ritkédn kérdezik meg, de van véleményiik,

a cégvezetdk a tudatossag alacsony fokéan allnak, példaul azért, mert a
figyelmiiket elterelhetik gazdasagi, informatikai, kommunikécios folyamatok,
a cégvezetOk stressz-szintje és szorongasuk magasabb, mert a likviditassal és a
profittal vannak elfoglalva.

A cégvezetdk/ befogadd az informaciok mély elemzése nélkiil reagél, egyszersmind
energiat és idot takarit meg. Az iizenet igazsagtartalmat nem mély elemzéssel, hanem
egyéb periférialis szempontok mérlegelésével itéli meg:

1.
2.
3.

sokan elfogadjak az iizenetet,
szakértOk egyetértenek az iizenettel,
sokszor hallhat6 az {izenet.
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Kontextualis tényezok: Kérdoiv kitoltése esetében nem mérheté a zaj, vagy
elfoglaltsag hatasa.

Az azonosulés, vagy az identifikdcié mértéke nem ismert a befolyasold és befolyésolt
kozott. Az eurdbevezetés, mint attitiidtargy belsévé valt a megkérdezés soran. Erds
pozitiv kép alakult ki a megkérdezettek korében. A kitoltdk 10%-a megkdszonte, hogy
elmondhattak a véleményiiket (1asd 27. tablazat).

Az eurdbevezetés attitidtargy az euro attitiidtarggyal egyenld.

27. tablazat: Harom attitiid tengelye az eurébevezetéssel, mint attitiidtarggyal
kapcsolatban

Attitid-
tengely:

Befogadas
folyamata

A Viszo-
nyitas
szint-

je

Attitiid-
targy

Méroszam

Valaszadas
aranya

Kognitiv
Viszo-
nyulas

Befogadas:
Megfigyelés

Megértés

Elfogadas

ismeret,
vélekedés,
nézet,
hiedelem

Ismer az
eurobevezetés
folyamatat, a
maastrichti

kritériumokat

A célszemé-
lyek  milyen
mértékben
emlékeznek
az lizenetre?

100% valaszadas

A személyek
milyen
mérték-

ben tudjak
felidézni az
érveléseket?

100% valaszadas

Hasznalt mar
eurot

A személyek
milyen
mértékben
fogadjak el
igaznak az
lizenetet?

100% valaszadas

Affektiv
viszonyu-
las

Megtartas

szereti/
hisz benne
kedveli

euro

A személyek
mennyi ideig
emlékeznek
az lizenetre?

100% valaszadas

eurdbevezetés

A személyek
mennyi ideig
emlékeznek
az lizenetre

Konativ
viszonyu-
las

Viselkedés

viselkedés

specifikus
kérdések-re
tud valaszol-
ni

A személyek
viselkedé-
se milyen
mértékben
valtozik meg?

Boviil az ismerete,
tudja értelmezi a
gazdasagi hireket,
esetleges
népszavazaskor
képesek szavazni

Forrds: Sajat kutatds és szerkesztés (2024)

Bebizonyitottam egy Ujabb tényt, elkotelezddéssel

rendelkeznek.

hogy a cégvezetdk erds

A kérdoives megkérdezés

A primer kutatds a szekunder kutatdsom soran gyiijtott informécidkra tamaszkodott
kiilonos tekintettel az attitlidokre és a maastrichti kritériumokra. A kvantitativ és
kvalitativ kutatasom célja a magyarorszagi eurdbevezetés helyzete és a bevezetés
helyzetének feltérképezése. A primer kutatds célja a haztartasi/fogyasztoi attitlidok és
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a vallalkozoi attitlidok feltarasa az eurobevezetés kapcsan. (Szekunder kutatas soran
az allami szféra vizsgalata is a kutatas részét képezte. Igaz negativ attitiddel zarult. A
politikai akart hianyaban.) A primer kutatds soran foként nemzetkozi regionalis
gazdasagtudomany témakoreire koncentraltam. A téma feltarasa sordn mélyinterjukat
készitettem, amelyek megalapoztdk primer kutatasomat. Ezzel parhuzamosan
kérdéives megkérdezést végeztem a haztartasi/fogyasztoi szféra egy leszlkitett
célcsoportja korében. Gazdasagtudomanyi témateriileten oktatok és kutatok toltotték
ki az online kérdéivemet. A mésodik célcsoportnak a vallalkozoi szférat valasztottam.
Az 0sszefoglalo eredményeket a 28. tablazat tartalmazza.

Bebizonyitottam egy ujabb tényt, hogy eurdbevezetésnek a gazdasagba vetett

bizalom erosodése a makrookonomia szerepldoinek életét szenzitiv modon
meghatarozza pozitiv vagy negativ attitiidok altal.
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28. tablazat: Az eurébevezetés érdekeltjei korében végzett kutatas osszefoglalo

eredményeinek azonossaga

Kérdések

Gazdasagtudomanyi képzési
teriileten oktatok és kutatok
valaszai

Cégvezetok valaszai

Erdemes-e, vagy elényos volna-e
Magyarorszag szamara az
Eurépai Monetaris Unié részévé
valni?

On elkotelezett-e az eurébevezetés
mellett?

Az eurdbevezetés javulast jelent a
nemzetkozi integracios
rangsorokban

Ismeri-e a maastrichti
Kkritériumokat?

On szerint a varhaté inflaciés
rata (az inflacio éves novekedése)
tobb mint 1,5 szazalékkal
meghaladja-e a harom legjobb
teljesitményt nyujté tagallam
inflaciés ratajat?

On szerint az éves koltségvetési
hiany meghaladja-e a GDP 3%-at
ebben az évben?

A maastrichti kritériumok szerint
a brutt6 allamaddssag mértéke
nem lehet nagyobb, mint a GDP
60%-a. On szerint milyen
mértékii lesz a brutté
allamadossag tuillépésének a
mértéke?

eltéero valasz

eltero valasz

Van-e javaslata, hogyan lehetne
csokkenteni a brutto
allamaddéssagot?

Mit gondol, Magyarorszag az
ERM-II arfolyam-
mechanizmusba be fog-e 1épni a
kozeli jovoben (az elkovetkezo 3
éven beliil)?

A hosszi tava hitelek kamatlaba
legfeljebb 2 szazalékponttal
haladhatja meg az arstabilitas
szempontjabol harom legjobb
teljesitményt nyujto tagallam
kamatlabat.

Az eurobevezetés hatasara
megindulnak a kiilfoldi
miikodotoke befektetések.
Egyetért On ezzel az allitassal?

Megjegyzés: x= Azonos eredmeény, -= Eltérc eredmény

Forras: Sajat kutatas és szerkesztés alapjan (2024)

e

Az eurobevezetés pozitiv attitiid osszetevoi a valaszadas gyakorisaga szerint a
szféra kutatasok véleményei alapjan:

(n= 5225 f5+1367 f5=6592 f5)
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1. Elkotelezettség a stabilabb fizetéeszkoz mellett. (46 db érvelés a megjegyzés
rovatban).

2. A forinthoz val6 csekély ragaszkodas. (44 db érvelés a megjegyzés rovatban).

3. Bizalom az eur¢ irant. (43 db érvelés a megjegyzés rovatban).

4. Veszteségiik van a deviza vétel kapcsan. (42 db érvelés a megjegyzés
rovatban).

5. Az arfolyamkockazat a bizalmatlansag alapja. (33 db érvelés a megjegyzés
rovatban).

6. A magas inflacio leszoritasa érdekli a magyarokat. (32 db érvelés a megjegyzés
rovatban).

7. Vannak ismereteik a témakorrdl. Ismerik a maastrichti kritériumrendszert. (24
db érvelés a megjegyzés rovatban. Kiilon megkdszonték, hogy felettem
kérdésként. 38 valaszadd felvetette, hogy eddig miért maradt ki ez a
kérdéscsoport).

8. Az j fizetbeszk6z reményét szeretik. (21 db érvelés a megjegyzés rovatban.
Az 1j fizetOeszkdz eszkdz stabilabb= jobb).

9. Az eur6zdna csatlakozas reményt kelt, mert stabilitadst eredményez a magyar
gazdasagnak. (19 db a megjegyzés rovatban. A csatlakozds az EU-S
tdmogatasok ¢és a hitelfelvétel reményét is jelenti.).

A valaszadéasok gyakorisaga alapjan megallapithatd, hogy az aldbbi 6sszetevokbdl all
az eurdbevezetés pozitiv attitiidje.

Az attitidvizsgalat eredményesnek bizonyult. Az Maastrichti kritériumoknak rendre
kimaradnak az attitidvizsgélatokbol. Ezek teljesitése nélkiil értelmezhetetlen az
eurobevezetés folyamata. Ezzel bevezetek egy ijabb kutatasi modszert és fogalmat a
,maastrichti kritériumok attitiid komponens” eddig kimaradt a megkérdezésbal.
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5.2. Szekunder kutatas

Ebben az 6sszegylijtott informacidk alapjan elvégzett eredményeket mutatom be. Az
eredmények a magyarorszagi eurdbevezetéssel kapcsolatosak. A makrogazdasagi
elemzés célja az volt, hogy feltérképezzem, hogyan all a magyar eurobevezetés iligye,
illetve ennek milyen lehetséges hatasai vannak. Makrodkonomiai szempontbdl az
allami szféra vizsgalatara helyzetem a f6 hangsulyt.

Tovéabba a makrodkondmia 6t nagyon fontos meghatarozo valtozoja:

1. real GDP

2. munkanélkiiliség

3. inflacios rata

4. kamatlabak

5. koltségvetési hiany.

Az elsd két valtozo a gazdasag teljesitményének felméréséhez sziikséges. Az inflacids
rata, (hossza lejarati) kamatlab és koltségvetési hidny maastrichti kritérium. Az
értekezés ezen utdbbi harom valtozdval kiemelten foglalkozik.

5.2.1. Makrogazdasagi elemzés

A magyar gazdasag fenntarthatd és megingathatatlan allapota sziikséges ahhoz, hogy
kozeliteni tudjon az eurdovezet atlagahoz, valamint megfeleljen a maastrichti
kritériumoknak is. Elemz6i aspektust figyelembe véve a magyar gazdasag jelen
pillanatnyi allapotanak elemzésével kezdtem meg a kutatast. A forint a vilaggazdasag
legkisebb eltérésére is reagal, arfolyama folyamatosan gyengiil a vezet6 devizakhoz
képest, illetve a kelet-kozép eurdpai devizakhoz képest is. Panikeffektusként
értékelhetd, am a forint nem csak a ,,nagy” devizakhoz (példaul USD, EUR, CHF),
hanem a kdzép- és dél-eurdpai devizakhoz (CZK, PLZ, TRL) képest is gyengiilt. A
lakossag sokkhatds alatt all, koszonhetd ez az orszagok teljes bezarasanak, a
pénzpiacok allasanak és annak a haboru elo6tti jelenségnek koszonhetd, hogy mindent
készpénzz¢ tesziink. A forint egyik legnagyobb problémajat a kilengések gyakorisaga,
a hirtelen megugrd arfolyam és a folyamatos gyengiilés okozza, ez megneheziti a
mikro- ¢és makrogazdasag szereplinek a forintba vetett bizalmat. Minden
fizetéeszkOzbe vetett hit a bizalmon alapszik. Ha nincs bizalom, gyenge a fizetéeszk6z
nemzetgazdasdgokon innen és til. Az értekezés szempontjabdl Magyarorszagra kis
méretll, nyitott tOkepiacu orszadgként kell tekinteni. A magyar pénziigyi piacokra
kihatassal vannak a kiilfoldi kamatok, globalis kockazati megitélés, valamint a
nemzetkdzi konjunktara. A legtobb kiilfoldi befektetd feltorekvo piacként értelmezi
Magyarorszagot. A kiilfoldi befektetdk kockazatvallalasi hajlandosaga Osszefligg a
forintbefektetések iranti kereslet alakulasaval. A lebegd arfolyamt gazdasag esetében
a jovedelem- és foglalkoztataspolitika kevésbé dontd. A pénzpolitika vizsgélat az
egyik iranyad6 szempont. A modern gazdasadgok két kardinalis probléméja az inflacio
¢s a munkanélkiiliség. Ez utobbival nem foglalkozik a doktori értekezés.

A makrogazdasdgi mutatok magyardzata Osszefoglalasként és makrogazdasagi

keretént szolgal a doktori értekezéshez. A makrogazdasagi adatok Magyarorszagra
vonatkoznak, ahogy a 29. tablazat adataibol kitiinik.
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29. tablazat: Makrogazdasagi mutatok Magyarorszagon
Idészak A GDP A Kozvetlen | Fogyasz- | HUF/EUR A Foly6
brutto no- kozponti toke- toi deviza haztarta- | fizetési
hazai veke- | koltség- befekte- arindex kozépar- sok nett6 | mérleg
ter- dés vetés tések (%, éves | folyam az finan- egyen-
mék %- brutto egyenlege atlag) idészak sziroza- lege
(GDP) ban | adéssaga | (M EUR) végén Si (M
értéke | (éves (a GDP képessége | EUR)
(foly6é | atlag) | %-dban) (Md Ft)
aron,
Md Ft)
2004.12.31 | 211142 4,8 54,9 -2324,3 6,8 245,9 5851 | -7632,1
2005.12.31 | 22600,1 4,2 56,5 -4364 3,6 252,7 882,8 -6538
2006.12.31 | 24352,9 4 60,4 -1878,8 3,9 252,3 805 | -6670,7
2007.12.31 | 257494 0,2 60,5 382,9 8,0 2534 490,7 -7408
2008.12.31 | 27258,3 11 66,4 -2445,1 6,1 264,8 356,7 | -7750,4
2009.12.31 | 26529,9 -6,7 715 -258,7 4,2 270,8 900,7 -684,6
2010.12.31 | 27496,7 1,1 72,9 -835,3 4,9 278,8 1158,8 271,6
2011.12.31 | 28538,2 19 73,4 -1076,1 3,9 311,1 1475,1 5774
2012.12.31 | 28996,6 -14 715 -2182,7 57 291,3 1553,3 15973
2013.12.31 | 30351,9 19 72,5 1232,2 1,7 296,9 1496,9 3570,1
2014.12.31 | 32804,7 4,2 72,8 -3078,5 -0,2 3149 17819 1260,2
2015.12.31 | 34965,2 3,8 70,6 -1438,3 -0,1 313,1 2790,4 2648,1
2016.12.31 | 36206,7 2,2 70,2 -2562,6 0,4 311 17145 | 5209,3
2017.12.31 | 39274,8 43 68,1 -2036,8 2,4 310,1 1925,1 2535,9
2018.12.31 | 43386,4 54 66,1 -2611,8 2,8 3215 2681 215,9
2019.12.31 | 47664,9 4,6 62,3 -993,9 34 330,5 2421,7 | -1018,1
2020.12.31 | 48807,8 -4,5 75,2 -2119,6 33 365,1 3235,1 | -1312,5
2021.12.31 55557 7,1 73,3 -3362,9 51 369 3782,7 | -6320,1
2022.12.31 | 66165,6 7,1 68,9 -4765,1 14,5 400,3 2850 -
143919
2023.12.31 | 75086,6 -0,8 67,7 -978,2 17,6 382,8 5264,5 14445
2024.06.30 385,8

Forras: KSH, (2024b) adatai alapjan sajat szerkesztés (2024)

Stabil, lassi novekedés jellemezte a magyar gazdasagot a 2007 és 2024 kozotti
idészakban. Hosszabb tavon is a GDP-adatok csokkenése volt jellemz6. Korabbi
tendencia alapjan a novekedési szerkezet atalakuldssal egyiitt jart a lassulas. A nettd
export boviilése jelentette a ndvekedés hajtoerejét. 2008 Ota a pénziigyi valsag hatasai
altalanosak voltak: a globalis bizalomvesztés, az ipari termelés, a nemzetkozi
kereskedelem csokkenése. 2009-es mélypontot nem értek el a GDP-adatok. 2010-ben
kormanyzati kozbelépés hatasara élénkiilt a kereslet, de a ndvekvo koltségvetési hiany
novekvo adossagdinamikat vetitett elére. Az allamadossaggal kapcsolatos kockazatok
erdsodtek. A kedvezd nemzetk6zi konjunktira hatasara a magyar GDP megélénkiilt
2011-ben. Azonban a 2015-2019 kozti toretlen emelkedést hirtelen visszaesés kovette
a Covidl9-jarvany iddszakban és 2021-2022 kozott beindult a fejlédés, a habort
id6szaka komoly visszaesést kovetkezett. A Covid19-valsagot kovetd gyors kilabalas
utan a hazai gazdasag novekedése lelassult, s6t a magyar gazdasag teljesitménye 0,9
szazalékkal csokkent 2023-ban. Ami a tényleges GDP alakulasat illeti, a belfoldi
felhasznalas egyértelmii csokkend tendencia indult el 2023-ban.

GDP névekedése a vilag meghatarozo gazdasagaiban

Az Eurépai Unid gazdasagi teljesitménye most sem kiugroéan magas. A befektetési
hangulatot meghatdrozta az orosz-ukrdn haboru és az egyéb kockdzat, amely a
geopolitikai helyzetbl adodott. Altalanosan elmondhaté, hogy megtorpant a
dezinflacid, magasabbak lettek a kamatpalyak, romlottak az eurdpai ipari kondiciok,
csokkent az ipari termelés globalis szinten, a vilagkereskedelem mértéke alig valtozott.
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A nemzetk6zi konjunktira korkép enyhe mértékben mutatott ndvekedést. Az eurdopai
tagorszagok gazdasagi teljesitménye a varakozasoknak megfeleld volt. A német
gazdasag tovabbra is gyengélkedett, igy a kibocsatas is mérsékeltebb volt. A V4-es
régiods orszagok koziil Szlovakia GDP novekedése mutatta a legkedvezdbb képet. A
GDP novekedés szempontjabol az els6 harom unios orszagnak (Malta, Horvatorszag
¢s Ciprus) legfontosabb bevételi forrdsa a turizmus volt. A nevezett orszagok
valamennyien az eurédvezet tagjai (lasd 20. abra).
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orszagaiban
Forras: Eurostat adatai alapjdan sajat szerkesztés (2024)

5.2.2. Bizalmi indexek vizsgdlata

A bizalmi indexek a lakossdg bizalmi valtozédsait mérik. A bizalmi indexek elére
jeleznek, ezért hasznosak, rdadasul fliggenek az adott makrogazdasagi helyzettdl. A
lakossagi bizalmi indexek kiemelt szerepet toltenek be a gazdasagi folyamatok
elorejelzésében ¢és értelmezésében. A fogyasztas alakulasat pontosan tiikrozik,
legféképpen a kiadasokat. A fogyasztoi bizalmi indexek novekedése egyet jelent a
lakossag pénziigyi kilatasainak javulasaval. A magas bizalmi index azt mutatja meg,
hogy a fogyasztok optimistdk, a fogyasztis novelése eldidézi a termékek és
szolgaltatasok keresletét, amely a termelés és a foglalkoztatds novekedésével jar. Ha
az iizleti bizalmi indexek novekedést jeleznek eldre, az a GDP ndvekedését és a
munkanélkiiliség csokkenését idézi eld, amely fokozza a gazdasagi tevékenységet. A
bizalmi indexek fontosak, mert &sszefiiggenek az inflacioval. A novekvd kereslet
noveli az arakat magas bizalom megléte esetén, mig a kereslet csokkenése
csokkentheti az inflaciot, ha bizalom csekély. A csokkend GDP a forint arfolyam
emelkedését hozza magaval, kihatassal van a kibocsatasra €s az orszag iparara is. Az
inflacié novekedése a bizalmi index mutatd csokkenését jelenti. A befektetdi és lizleti
bizalmat befolyasolhatjak a lakossagi bizalmi indexek. A vallalatok ¢és befektetok
megprobaljak kovetni és kitaldlni a piacok és a gazdasag lehetséges alakulasat. Magas
fogyasztoi bizalom fokozza a vallalatok beruhazasait, ami noveli a beruhazasok
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volumenét, egyben a gazdasagi ndvekedését idézi eld. Az iizleti bizalmi indexek
elemzése segitséget nyujt a gazdasagpolitikai dontéshozok szaméra, hogy azonnali
intézkedéseket hozzanak. A gazdasaggal vald elégedettség a politikai partokkal,
kormannyal ¢és az orszag demokracidjaval vald elégedettséget is jelent. A
gazdasagpolitikai elemzéseknél ezeket a tényezdket is figyelembe kell venni (21.
abra).
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21. abra: Fogyasztoi bizalmi index
Forrds: OECD, (2024a) adatai alapjan sajat szerkesztés (2024)

Az Europai Unids csatlakozast kdvetéen novekedett a lakossag bizalma az Eurdpai
Uni6 irant. A lakossagi bizalom megrendiilt a 2008-as valsag hatasara: 2008-ban a
bizalmi-index visszaesett, ezutan 2010-ig novekedés kovetkezett. Ekkor volt a
csucspontjan az eurdzona valsaga és ekkor mondtunk le az eurdbevezetésérol. Az
Eurdpai Unio 2004-es bdvitése minden vizsgalt orszdgban a bizalom erdsddéséhez
vezetett, a 2008-as pénziigyi valsag hatasara a bizalom csokkent (ez esetben Szlovakia
kivétel, amely valsagkezelési eszkoznek hasznalta az eurdbevezetést). A
menekiiltvalsag V4-es orszagokban oOridsi bizalomcsdkkenést eredményezett, a
Covid19-valsag — az Eurdpai Unids bizalom szempontjabol — javulast idézett elé. Az
energia krizis és Oroszorszag Ukrajna elleni agressziojanak unios kezelése a vizsgalt
orszagokban javitotta az Eurdpa Unid iranti bizalmat. 2022- 2023-as magas inflaci6 az
¢lelmiszerek és lizemanyagok dragulasan keresztiil a lakossdg bizalmi indexeit is
mélypontra juttatta.

Trendelemzés folyaman Magyarorszag fogyasztéi bizalmi indexének excel
tablazatkezeld segitségével tortént, és a vizsgalt fiiggvény tipusok koziil a linearis
bizonyult a legmegfelelobbnek. Ennek az egyenlete y=0,402x-33,788, R-négyzet
értéke 0,0888. A trendfiiggvény alapjan 8,88%-ban egyezik Magyarorszag fogyasztoi
bizalmi index-ével. A leirt trendvaltozasok okozzak az eltéréseket.
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22. abra: Uzleti bizalmi index
Forras: OECD, Vilagbank (2024b) adatai alapjan sajat szerkesztés (2024)

Az orszagonkénti attitiidok elmosddnak. A harom orszag iizleti bizalmi indexei és
fogyasztoi bizalmi indexei teljes egyiitt mozgast mutattak. A konjunkttra-indexek
Osszefliggenek az Eurdpai Unioba vetett bizalommal, amely igy Osszefligg az
eurdbevezetéssel is. 2008-as globalis pénziigyi valsagra sok eurdpai orszag
anticiklikus koltségvetési politikat folytatva reagalt. A befektetéi aggodalmak
fokozodtak az eurdpai orszagok allamadossagaival kapcsolatban. A 2008—2009-es
valsagot kovetden a gazdasagi helyredllds a 2011. évben is folytatddott. A 2012. év
végén lassult, majd er6s6dott a globalis konjunktura 2013-ben. A kedvez6 gazdasagi
mutatok mogott jelentds régios kiilonbségek huzodtak meg. Valtozatlanul
dinamikusan alakult a fejl6do régié novekedése. A nyersanyagarak kiigazitasa az
inflacids ratak csokkenését hozta magéaval. A nagy gazdasagok jegybankjai lazitottak
a monetaris kondicidkon. A redlgazdasagi indikatorok mérsékelten alakultak, a
globalis tékepiaci hangulat bizonytalanna valt. 2015-ben is folytatodott a globalis
konjunktira novekedése. Az egyes régiok inflacios mutatoi kiilonbozbden alakultak, az
inflacios ratak csokkenést jelezték. A 2021-es GDP adatok a legtobb gazdasagban a
vartnal sokkal jobban alakultak. A legtobb EU-s orszag Covid19-jarvanybol vald
kilabalasa kiilonboz6 utat mutatott. Tobbségiik a valsag eldtti gazdasagi teljesitményt
sem érte el. Azok az orszagok szenvedték el a legnagyobb veszteséget, ahol a turizmus
volt a legfobb iparag. Visszaesett az inflacio 2023 els6 negyedévében az Eurdpai Unid
nemzetgazdasagaiban is. A lakossagi fogyasztas csokkent a mérsékelt realbérekkel
egylitt. A munkaerdpiac feszes tendenciat mutatott az enyhe gazdasagi aktivitds
ellenére. Az orosz-ukran habort és ennek hatdsara kialakuldé megszoritd politikak
jelentds kockazatot jelentettek a nemzetkozi konjunktura indexekre. A habort hatasara
kialakult fesziilt geopolitikai helyzet és a visszafogott eurdpai novekedés érdemi
kockézatot jelentett. Az elézetes varakozasoknak megfelelden alakult az eurdpai
gazdasagok teljesitménye (lasd 22. abra).

Trendelemzés folyaméan az Magyarorszag Uzleti bizalmi index trendfiiggvényének
felvétele excel tablazatkezeld segitségével tortént, €s a vizsgalt fliggvény tipusok koziil
linearis bizonyult a legmegfelelobbnek. Ennek az egyenlete y=0,3105x-10,306, R-
négyzet értéke 0,13567. A trendfiiggvény egyezik 13,567%-ban Magyarorszag Uzleti
bizalmi index -ével. A leirt trendvaltozasok okozzak az eltéréseket.
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23. abra: GKI bizalmi as konjunktira indexe Magyarorszag tekintetében
Forras: GKI adatai alapjan sajat szerkesztés (2024)

A konjunkttraindex a gazdasagba vetett bizalmat méri. Az unids csatlakozas a reményt
hozta el minden bizalmi korben. A bizalom nem volt tartdés és nem kedveztek a
gazdasagi folyamatok. Ha a gazdasag valsdgban van, a forint arfolyama névekszik a
dollérral és az eurdval szemben. Az inflacio kezelhetetleniil magas lesz. A kereslet és
a fogyasztas visszaesik. Ha a bizalmi indexek csokkenést jeleznek, a korméanyok és a
kozponti bankok 6sztonzd intézkedéseket tehetnek a fogyasztéi és iizleti bizalom
novelésének elérése érdekében. A fogyasztdi és iizleti indexek a gérbe mélypontjait
mutattak, ahogy a 2008-as és a Covidl9-valsagot koveté 2020- 2022 kozotti
id6szakban. A fogyaszt6i bizalom a Covid19-jarvany tombolasa idején is magasabb
értekeket mutatott. 2019 januarjaban az iizleti és a fogyasztdi varakozéasok is
romlottak, a 2018-asnal is kedvezodtlenebbek lettek. 2020. GKI konjunkturaindexe
borulatasra adott okot. A kormanyzat altal bejelentett jarvanytigyi intézkedések miatt
fokozodott a gazdasagba vetett bizalom. Az iparban tovabb er6s6dott a pesszimizmus.
Az exportrol alkotott vélemény volt a legborulatébb. A GKI konjunkturaindexe 2021.
aprilisban, majusban és juniusban is emelkedett. 2021. juniusdban a konjunktiraindex
csokkent. A fogyasztoi bizalmi index és a GKI konjunktaraindexe 2021. juniusban
novekedett. 2021. szeptemberében stagnalasba fordult. Az iizleti varakozasok
bizakoddak maradtak. A fogyasztoi varakozasok 2021. szeptemberét6l romlottak. A
fogyaszt6i bizalmi index 2022. masodik felévétdl kezdédden novekedett. A 2023.
szeptemberétdl a magyar lakossadg a pénziigyi helyzetét és megtakaritasi képességét
romlonak érezte, igy a gazdasag helyzetét is (23. dbra).

Trendelemzés folyaman Magyarorszag fogyasztdoi bizalmi indexének excel
tablazatkezeld segitségével tortént, €s a vizsgalt fliggvény tipusok koziil a linearis
bizonyult a legmegfelelobbnek. Ennek az egyenlete y=0,3343x-16,396, R-négyzet
értéke 0,1274. A trendfiiggvény alapjan 12,74%-ban Magyarorszag fogyasztoi bizalmi
index fliggvényével. A leirt trendvaltozasok okozzak az eltérésket.
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30. tablazat: A GNI novekedési iiteme és a GNI/GDP arany, Magyarorszag
tekintetében

Ev A GNI novekedési iiteme, GNI/GDP arany
volumenindex,
el6z6 év=100,0%
2004 104,35% 93,95%
2005 104,11% 93,78%
2006 104,01% 93,85%
2007 98,83% 92,45%
2008 102,15% 93,51%
2009 95,47% 95,72%
2010 100,74% 95,40%
2011 101,86% 95,35%
2012 99,31% 95,98%
2013 103,38% 97,24%
2014 102,62% 95,65%
2015 103,3% 95,31%
2016 104,73% 97,44%
2017 102,68% 96,09%
2018 105,8% 96,27%
2019 106,55% 97,61%
2020 95,89% 97,84%
2021 106,32% 97,02%
2022 104,55% 97,28%
2023 98,8% 96,94%%

Forras: KSH adatai alapjan sajat szerkesztés (2024)

A GNI (bruttd6 nemzeti jovedelem) jelzi az adott orszag gazdasagi teljesitményét és
jolétét, amely hatassal van az Eurdpai Unids intézmények iranti bizalomra. A 30.
tablazat értékei szerint a GNI a 2004 és 2023 kozotti idoszakban nem egyenletes
teljesitményt mutatott. A Covid19 — jarvany, és azt kovetd hatdsok miatt a visszaesés
erételjesebben megfigyelhetd. A magyar GNI nem egyenletes eloszlasu, amely
szocialis és gazdasagi tényezOk egyenldtlenségére utalt. Ez markansabb tarsadalmi
valtozasokra hivta fel a figyelmet, amelyek komplex gazdasagpolitikai intézkedéseket
is maguk utan vonhatnak. A hullamzoé teljesitmény jelentheti a gazdasagpolitikai
intézkedéseket €s a visszafogott befektetési hajlandosagot. A magyar lakossag joléte
nem kiemelked6 az eurdpai atlagbol. A GNI és GDP egymashoz viszonyitott eltérése
azt mutatja meg, hogy mekkora a kiilonbség a gazdasag teljesitményében, valamint az
egyes gazdasagi szektorok jovedelmeiben, tovabba informaciot nyujt a nett6 kiilfoldi
kotelezettségrol is. A 2000-es évek elején a GNI és a GDP egymashoz viszonyitott
szazalékos aranya a 94%-hoz kozeli szinten alakult. A legalacsonyabb GNI-GDP
hanyad (92,4%) keletkezett 2007-ben. Ezt az iddszakot kovetden csokkent a GDP és a
GNI kozotti hanyados, a GDP és GNI mutatok hasonld aranyt mutattak 2020-ban.
Novekedés kovetkezett 2021-ben és 2022-ben. A GDP-GNI kozatti eltérése is hatassal
volt a globalizaciora, valamint a munkaer6 és a mitkodo téke aramlasa novekedett, az
internacionalis tranzakciok szama is emelkedett.
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24. abra: A kelet-kozép-europai régio eurézonan kiviil maradé orszagainak
GNI novekedése
Forras: Vilagbank adatai alapjan sajat szerkesztés (2024)

Regionalis dsszehasonlitasban a Csehorszagba vetett bizalom nagyobb foku, mint a
régio tobbi orszagaba, ahogy a GNI is magasabb. A lengyel GNI - amely a gazdasagi
teljesitményt is méri - 2017 6ta magasabb, mint a magyar GNI. A kelet-k6zép-eurdpai
régid orszagai kozil Magyarorszagon csokkent legnagyobb mértékben a GNI.
Csehorszagban, Magyarorszagon ¢és Lengyelorszagban az Europa Unids
csatlakozassal az unios transzferek nagymértékben javitottdk az adott orszag GNI-jét.
A Covidl9-jarvany hatasara a fenti orszagokban minimalis GNI csokkenés volt
megfigyelhetd. Magyarorszag egyik gyenge sebezhetésége, hogy a GNl-aranyos
bérhanyad jelentésen csokkent, Lengyelorszagban és Csehorszagban ezzel szemben
emelkedett. A GNI novekedés hatassal van a nemzetgazdasagok termelékenységére és
jovedelemezdségére. A béreket ndvelni kell és a nemzetgazdasagokba vetett bizalmat
meg kell erdsiteni (lasd 24. abra).

5.2.3. Maastrichti kritériumok vizsgdlata
Az arstabilitasi kritérium

A magas inflacid kdaros a gazdasagra. Az inflaci6 az arszinvonal folytonos és
folyamatos novekedését jelenti. Az inflacid a fogyasztoi arak alakuldsan keresztiil (is)
konnyen mérhetd.

Fogyasztoi arak alakulasa: A fogyasztoi arindex a fogyasztas arszinvonalat
mutatja, ezzel mérhetd az inflacié mértéke is. Az értéke a fogyasztdi kosar termékei
¢s szolgaltatasai aranak sulyozott atlagaként hatarozhat6 meg, ahogy ebben a
tablazatban is lathato.
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31. tablazat: Fogyasztéi arak alakulasa

Ev Elel- Szeszes | Ruhiz- | Tartés Haztartasi Egyéb Szolgil- | Osszesen
miszerek | italok, kodasi | fogyasztasi | energia cikkek tatasok
dohany- | cikkek | cikkek . ’
druk iizemanyagok
2004 106,5% | 111,3% | 103,4% 99,4% 114,1% 103,9% | 107,6% | 106,8%
2005 102,5% | 103,3% | 100,2% 97,7% 106,2% 104,5% | 105,5% | 103,6%
2006 107,7% | 104,3% | 99,3% 96% 106,4% 102,7% | 104,1% | 103,9%
2007 111,5% | 106,7% 101% 98,7% 124,6% 104% | 107,4% 108%
2008 110,2% | 105,6% 100% 99,3% 112,7% 104,6% 105% | 106,1%
2009 104,4% | 107,5% 100,5 102,6% 108,2% 101,1% | 104,6% | 104,2%
2010 103,2% | 108,2% | 99,6% 100,2% 106,3% 108,8% | 104,3% | 104,9%
2011 106,6% | 100,5% | 102,9% 98,6% 105,7% 106,2% | 102,2% | 103,9%
2012 105,9% | 112,7% | 102,6% 98,8% 106,2% 107,2% | 104,2% | 105,7%
2013 102,8% | 110,9% | 99,6% 98,1% 91,5% 100,5% | 103,6% | 101,7%
2014 99,6% | 106,2% | 99,3% 99,5% 88,3% 99,5% | 101,8% 99,8%
2015 100,9% | 103,1% 100% 100,8% 97,1% 95,4% | 101,9% 99,9%
2016 100,7% | 102,3% | 100,4% 100,5% 99,9% 97,8% | 101,5% | 100,4%
2017 102,8% | 104,8% | 100,5% 99,7% 100,8% 103,6% | 101,5% | 102,4%
2018 104,2% | 105,6% | 100,5% 99,6% 101,4% 103,8% | 101,6% | 102,8%
2019 105,4% | 108,1% 101% 99,7% 101% 101,3% 103% | 103,4%
2020 107,2% | 106,9% 100% 101,4% 100,3% 99,1% | 102,9% | 103,3%
2021 104,1% | 110,9% | 100,2% 104,5% 100,5% 109,6% | 102,9% | 1051%
2022 126% | 109,9% | 105,5% 112,2% 121,7% 112% | 107,1% | 1145%
2023 125,9% | 115,4% | 108,3% 105,6% 122,1% 118,6% | 1132% | 117,6%
2024 102,8% | 104,4% | 104,2% 99,1% 95,4% 101,7% | 108,9% | 103,7%

Forras: (KSH, 2024c) adatai alapjan sajat szerkesztés (2024)

A fogyasztéi darindexek adatai alapjan informéciot nyerhetiink az inflacids
valtozasokrol. A 31. tablazat adatai az elmult két évtized adatait mutattak be. A
tablazat szerint az inflacio legmagasabb értékei 2022-ben és 2023-ban alakultak ki. A
maginflacié értéke 2022-ben 15%-0s, 2023-ban 18,2%-o0s valtozast mutatott. A
maginflacié 2014-ben és 2015-ben minimadlis értékeket ért el. Az inflacids rata
(fogyasztoi arindex) Magyarorszagon 2004 és 2023 kozott nagyobb ingadozésokat
mutatott. Az inflacios rata az Eurdpai Unids csatlakozas évében a belépési szinthez
képest magas volt. 2005 és 2012 kozott mérsékelten magasak voltak, az arindex
stabilak maradtak. Az inflacio a 2008-as pénziigyi valsag kialakulasa miatt novekedett.
A fogyasztdi arindex 101,7%-ra csokkent 2013-ban. 2014-ben és 2015-ben deflacio
(gazdasagi stabilizacio és piaci trendek kovetkezménye) volt megfigyelhet a magyar
gazdasdgban, az arindexek is 100% alatti értékeket mutattak. 2016 és 2020 kozott
csokkent a maginflacio, az arindexek sem voltak magasak. 2020-ban a Covid19-
pandémia gazdasagi zavarokat idézett eld, amellyel egyiitt megnovekedett az inflacios
nyomas. 2020-2023 kozott valtakozé makrogazdasagi kornyezetet mutatott az arak
hosszl tavi alakulédsa. A stabil arak kialakitasa fontos makrogazdasagi feladat.
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25. abra: Inflacios varakozasok a régioban
Forras: Europai Bizottsag adatai alapjan MNB adatok alapjan sajat szerkesztés (2024)

Az inflaciés varakozasokkal szemben az alabbi tények szerint alakult az inflacié a
kelet-k6zép-eurdpai régidban (lasd 25. abra). 2006-ban még megfigyelhetd volt az
inflacié enyhe emelkedése, amelyet az eurd-forint arfolyam csokkenése okozott,
illetve a kiilkereskedelmi iparcikkek és feldolgozott élelmiszerek inflacidja is. 2007-
ben néttek a fogyasztoi arak, amellyel egyiitt a koltségek is nottek. Az EU csatlakozas
késdbbi hatasainak és a globalis okokra korrigaltak az arakat. 2010-ben a kiilsd
kornyezet kedvezett az alacsonyabb inflacionak, bar Magyarorszag lemaradasban volt
a régid tobbi orszdgahoz képest. A belfoldi kereslet tovabbra is csokkend tendenciat
mutatott, amelynek oka az volt, hogy a globalis novekedés késleltetve érkezett, amint
az 25. abran is kovethetd. 2011-ben és 2012-ben csokkent az éves inflacio a régidban.
2015-ben az inflacidé csokkend tendenciat mutatott, a globalis belsé kereslet
novekedett. A monetaris politikai feltételek nem koveteltek meg szigort. A jegybankok
célértékei kozelében vagy alatta alakult az inflacio. A kelet-kozép-europai régio
dinamikusan bdviilt. A gazdasagi konjunktara erdsodott 2017-ben, novekedtek az
energia- és nyersanyagarak, a vizsgalt régioban ezen hatasok miatt szigoriibb
monetaris politikai 1épéseket kellett megtenni. 2019-ben az inflacidés kornyezet
novekedett, amely hatassal volt a kelet-kdzép-eurdpai inflacios ratakra is. 2020-ban a
pandémia hatasara a gazdasagi konjunktira visszaesése kovetkezett be. 2021-ben
novekedtek a fogyasztoi arak, ezzel parhuzamosan megindult az inflacid. Az orszagok
lezartak a gazdasdgukat. Emelkedtek az élemiszerkoltségek, a szolgaltatasok arai, az
olajarak, nyersanyagérak, az orszagok nagy része behozatalra szorult. A vizsgalt
orszagokban nem voltak képesek gyors valaszt adni a makrogazdasagi valtozasokra.
A munkaerdpiac sziikdsséget mutatott. Globalis valsag alakult ki, amelyet a globalisan
magas inflacio is gerjesztett. 2022-ben ezek a hatasok tovabb fokozodtak. 2022-ben
Oroszorszag megtamadta Ukrajnat, ezzel novelte a régioban Kialakult
bizonytalansagot és novelte az inflaciot. 2022-ben novekedtek az inflacids adatok a
kelet-kozép-eurdpai  régioban. Az  inflaci6  csokkenését  prognosztizaltak
Csehorszagban, Magyarorszagon és Lengyelorszdgban is. Visszavontdk a fiskalis
tamogatasokat, ¢és lazabb monetaris politikat folytattak. Ez Magyarorszag
szempontjabol nem volt kedvezd. 2022-ben és 2023-ban nagyon ugrott az inflacio.
Még szigorubb monetaris intézkedéseket kellett volna végrehajtani. Kedvezdtlen
anomaliak léptek fel a nevezett gazdasagokban, leginkdbb Magyarorszagon.
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26. abra: A jegybankok inflaciés céljai és az inflacié alakulasa
Forras: OECD adatai alapjan sajdt szerkesztés (2024)

Az EKB altal elvart refenciaértéket joval meghaladtak az elvart adatokat. Ezek az
értékek joval magasabbak voltak, mint az eur6dvezet orszagaiban. Az eurddvezet
inflacioja 2024 elsé negyedévében 2.4 szdzalékot mutatott. Az inflacios cél 2
szazalékkal valtozatlan maradt. Az EKB a magasabb inflacio elorejelzése miatt
kamatdontd iiléseket tartott. Lengyelorszag 2 szézalékrol 2,4 szédzalékra modositotta
az iranyado inflacios ratat. A cseh jegybank 2 szazalékon tartotta az inflacios célt 2024,
elsd negyedévében. A magyar inflacids cél nem valtozott ebben az iddintervallumban.
A beruhdzas ¢és fogyasztds csokkent, a gazdasagi novekedés lelassult. A
bizonytalansadg érezhetd a gazdasagi és a befektetési dontésekben is. A magyar
gazdasag a német gazdasag hatdsait vette at és gyengiilt (lasd 26. abra).

Az alabbi 27. abra az inflacids rata valtozasat szemlélteti Magyarorszagon 2004 ¢és
2024 kozott.

18 17,1

16
14

27. abra: Inflacids rata alakulasa Magyarorszagon 2004-2023 kozott
Forras: IMF adatbazisa alapjan sajat szerkesztés (2024)
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2004-ben az EU csatlakozas idészakaban 6,7%-os éves inflacios rata alakult ki
Magyarorszagon. 2005-6s évben jelentds 3,6%-ra csokkent, amely 2006-ra 3,9%-0s
enyhe novekedés volt megfigyelhetd. 2007-ben elég magas 8,0% értéket mutatott az
inflacios rata. 2008-ban a gazdasagi valsag hatasara 6,0%-ra csokkent a rata. 2009-ben
4,2%-ra csOkkent az inflacios rata. A 2010-es évek elején az eurdzonat
Magyarorszagon is megérezték. Az inflacio 2012-ben 5,7%-ra novekedett. Az MNB
és a kormanyzat altal hozott gazdasagpolitikai intézkedések hatdsara markénsabb
csokkenés alakult ki. 2013-ra az inflacié 1,7%-ra csokkent, 2015-ben és 2016-ban
0,4% és 0,3% értekeket mutatott az inflacids rata. Az alacsony inflacids kornyezet a
gazdasagi stabilitast és a befektetési bizalmat ndvelte. A Covid-19 jarvany hatasara
2020-ban az inflacio 3,3%-ra novekedett. 2022-ben 14,6%-ot mutatott az inflacié rata.
2023-ra az inflacid 17,1%-ra novekedett.

Ezek alapjan kijelenthetd, hogy Magyarorszagon olyan reformokat kell végrehajtani,
amelyek megteremtik a tamogato kornyezetet és amelyek a termékpiac- és a munkaerd
boviiléséhez vezetnek. Az inflacios kritérium hosszll tdivon még nem stabil és nem
fenntarthatd. Magyarorszdgon a 12 havi atlagos HICP-inflacios rata folyamatosan
meghaladta az arstabilitdsi (inflacidés) kritérium 3%-o0s referenciaértékét.
Magyarorszag 2020-2023 ko6zotti HCPI (kummulalt harmonizalt fogyasztoi arindexe)
alakuldsdban Magyarorszag a legutols6 helyezést érte el az Eurdpai Unids orszagok
kozotti 6sszehasonlitasban.

Az inflacié alakulasa a régioban

32. tablazat: Az inflacié alakuldsa a kelet-kozép-eurdpai régioban
Ev Magyar- | Inflacios Cseh- Inflacios Lengyel- Inflacios cél
Orszag cél OrszZag cél Orszag
2004 6,8% | 3,5+1% 2,4% 1-3% 4,3% 2,5£1%
2005 3,5% 4+1% 2% 1-3% 0,8% 2,5£1%
2006 4% | 3,5%£1% 1,5% 1-3% 1,4% 2,5£1%
2007 7,9% 3+£1% 5,4% 3% 4,3% 2,5+1%
2008 6% 3+£1% 3,3% 3% 3,3% 2,5+1%
2009 4% 3+£1% 0,6% 3% 3,9% 2,5+1%
2010 4,7% 3+£1% 2,3% 2% 2,9% 2,5+1%
2011 3,9% 3+£1% 2,8% 2% 4,6% 2,5+1%
2012 5,7% 3+£1% 2,4% 2% 2,1% 2,5+1%
2013 1,7% 3+£1% 1,5% 2% 0,6% 2,5+1%
2014 0% 3+£1% 0% 2% -0,7% 2,5+1%
2015 0,1% 3+£1% 0% 2% -0,4% 2,5+1%
2016 0,4% 3+£1% 2,1% 2% 0,9% 2,5+1%
2017 2,4% 3+£1% 2,2% 2% 1,7% 2,5+1%
2018 2,9% 3+£1% 1,6% 2% 0,9% 2,5+1%
2019 3,4% 3+£1% 3.2% 2% 3% 2,5+1%
2020 2,8% 3+£1% 2,4% 2% 3,4% 2,5+1%
2021 7,4% 3+£1% 5,4% 2% 8% 2,5+1%
2022 14% 3+£1% 16,8% 2% 15,3% 2,5+1%
2023 17% 3+£1% 7,6% 2% 6,2% 2.5+1%
2024 jilius 3,6% 3+£1% 2,2% 2% 2,9% 2.5+1%

Forras: EKB, CNB, MNB, NBP, 2004, 2010, 2015, 2021, 2024d adatai alapjan sajat szerkesztés (2024)

Az inflacios kritérium nagyon fontos, mert kihatassal van a koltségvetési hidnyra, a
kamatlabakra és az arfolyamkritériumra. 2023-ban is eléfordult az az eset, hogy a
magyarorszagi rata nagyobb volt, mint az eurdpiai unidban tapasztalhatd. A
realarfolyam atmenetileg lecsokken a fizetési mérleg veszteséges lesz. A valuta-
tulkereslet megemeli a nomindlis arfolyamot, és visszaalakul az eredeti realarfolyam.
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A nominalis arfolyam mozgés révén a magyar inflacios rata nem csokken(t volna) az
europai unios inflacios rata szintjére, de nem ez tortént (lasd 32. tablazat).

Trendelemzés folyaman az inflacié trendfiiggvényének felvétele excel tablazatkezeld
segitségével tortént, €s a vizsgalt fiiggvény tipusok koziil a kétperiddosti mozgodatlag
bizonyult a legmegfelelobbnek. Ennek az egyenlete y=0,185x+2,9279, R-négyzet
értéke 0,0634. A trendfiiggvény alapjan 6,34%-o0s hasonldsagot mutat az inflacios
figgvénnyel.

Az eur6 és az inflacio osszefiiggései: Az 5-6. Melléklet az arfolyamkiilonbséget és az
inflaciokiilonbséget magyarazza, amelyek egymassal forditottan aranyosak.

A 20. abréan a konvergenciakritériumok szempontjabodl egy rendkiviil fontos tényezo
alakulasa lathato: az, hogy hosszu tdvon hogyan alakultak az &arak a vizsgalt
orszagokban. A diagramrol leolvashatd, hogy az arak heterogén modon valtoztak és
az inflacio 2013-ban minden orszagban csokkenni kezdett, negativ ratak is keletkeztek.
2017-ben az inflacié gyorsulni kezdett, 2022-ben elérte a csticspontot. Ezen periddus
utan egy-két orszag reziliens lett (mint Magyarorszag is), mashol csékkent az inflacio
(mint Csehorszagban és Lengyelorszagban).

crer

1. globalis sokkok létrejotte, amely legfoképpen a nyitottsagbol, sériillékenybdl
fakad,

2. Oroszorszag Ukrajna elleni invazioja és ezzel dsszefiiggd geopolitikai hatasok,

3. magasabb a gyartas kapacitas, ezzel egylitt fokozottabb az energiafelhasznélés,

4. alacsonyabb az atlagjovedelem és nagyobb az élelmiszer és energia fogyasztas
ezekben az orszdgokban,

5. orosz energiaipartol valo fiiggés,

6. globalis ellatasi lancok sziik keresztmetszetii részei ezek a nyitott, kis orszagok
sajatossagai.

Hosszu lejaratu kamatlabak alakulasa az Unios csatlakozastol napjainkig

Az aldbbi 28. é4bra a hosszii lejaratt kamatldbak alakuldsat magyarazza
Magyarorszagon 2004 és 2023 kozott.
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28. abra: Hosszu lejarati kamatlabak alakuldsa a Magyarorszag,

Lengyelorszag és Csehorszag esetében 2004-2024 kozott
Forras: EKB alapjan sajat szerkesztés (2024)

V4-es orszagok vizsgalata:

A 28. abran a hosszu lejarati kamatldbak historikusan egyiitt mozognak a V4-es
orszagokban. A vizsgélt idészakban a harom orszadg Eurdpai Uniods csatlakozédsaval
indult az elemzés €és 2024. juliusaval végzodott.

Hosszi lejarati kamatlabak alakulasa Magyarorszag esetében:

A hosszu lejaratu kamatlabak a magyar gazdasag kiilonb6z6 korszakaiban jelentésebb
eltéréseket mutattak. A gazdasdgpolitikai rendszervaltds utan Magyarorszag
ideiglenes gazdasagi helyzettel és Gijabb kihivasokkal nézett szembe. Az elemzésem
részletesebben bemutatja a hosszu lejaratu kamatlabak trendjeit és azokkal 6sszefiiggd
gazdasagpolitikai okokat.

2004-re a hosszu lejaratth kamatlabak értéke 9,5%-ot mutatott. 2005 utan tovabb
csokkentek a kamatlabak. 2009-ben 7%-o0s értéket mutattak. A 2010-es évek elején a
nemzetk6zi gazdasagi valsag hatasai latszottak Magyarorszagon. 2010-ben a hosszu
lejaratu kamatlabak 7,7% koriil értékek voltak. 2015-re a kamatlabak 3,97% mutattak,
2020-ra 2,18%-ra csokkentek. A 2020-as évek kezdetén a Covid19-vilagjarvany
gazdasagi kihivasokat hozott magéaval. Az MNB csokkentette a hossza lejaratii
kamatlabakat, amelyek értékei 2021-re 3% koriili, 2022-re 8-10% kortili értékeket
mutattak. A gazdasagi folyamatos helyreallasa és a globalis piaci helyzet valtozasa
hatarozta meg a kamatlabak alakul4sat (lasd 33. tablazat).
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33.tablazat: Hosszu lejarati kamatlabak célértékei

Konvergenciajelentések Iddszak Hosszi lejarati kamatlabak
célértékei

2003 szeptembere 2004 augusztusa 6,4%
2005 aprilis 2006 marcius 5,9%
2005. november 2006. oktdber 6,2%
2006 aprilisa 2007 marciusa 6,4%
2007 aprilis 2008 marcius 6,5%
2009 aprilisa 2010 marcius 6,0%
2011 aprilisa 2012 marciusa 5,8%
2012 majusa 2013 aprilisa 5,5%
2013 majusa 2014 aprilisa 6,2%
...2017 2018 3,2%
2019 éprilisa 2020 marciusa 2,9%
2021 majusa 2022 aprilisa 2,6%
2023 juniusa 2024 majusa 4,8%

Forrds: EKB Konvergenciajelentések, alapjan sajdt szerkesztés (2024)

Az dllami koltségvetés helyzetére vonatkozo kritérium

A Maastrichti Szerz6désben foglaltak szerint a 3%-os referenciaértéket nem haladhatja
meg a csatlakozni szdndékozo tagallam koltségvetési hidnya.

2004 és 2011 kozotti idészakban a koltségvetési hiany meghaladta a 3%-ot. A 2004 és
2013 kozti idészakban tulzottdeficit eljaras folyt Magyarorszag ellen. Amelynek
kovetkeztében szigorubb koltségvetési politikat kellett folytatni. A szigor folytatodott,
2008-ban, valamint 2012 és 2019 kozott teljesiteni tudtuk a hianyra vonatkozé
kritérium referenciaértékét. A Covid-valsdg megtorte ezt a szigort, és atléptik a
kritérium szerinti referencia értéket 2020 és 2023 kozott. Csehorszag adatai egy-egy
évet eltekintve kedvezé adatokat mutattak. A Covidl9-jarvany id6szaka alatt
Csehorszagban is megugrott a hidny, de 2022-re sikeriilt a hidny kritérium
referenciaértékét megfeleld szinten tartani. Csehorszdg adatai minden maés évet
tekintve a kritériumoknak megfelel6 referenciaérték alatt voltak. Lengyelorszag az
unids csatlakozaskor és az azt kovetd néhany évben még nem tudta elérni a
refenciaérteket. 2022. évben a koltségvetési hiany magasabb értéket mutatott
Lengyelorszagban és Magyarorszagon. 2023 évben a koltségvetési hiany a GDP %-
aban 6,7 %-ot ért el Magyarorszagon is, ez magasabb volt, mint a referenciaérték (lasd
34. tablazat).
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34.tablazat: A koltségvetési hiany a GDP szazalékaban

Ev Magyarorszag Csehorszag Lengyelorszag

2004 -4,5% -2,2% -4,8%
2005 -6,1% -3,1% -3,9%
2006 -9,2% -2,2% -3,5%
2007 -5% -0,7% -1,9%
2008 -3,7% -2% -3,6%
2009 -4,7% -5,5% -71,3%
2010 -4,4% -4,2% -71,4%
2011 -5,2% -2,7% -4,9%
2012 -2,3% -3,9% -3,7%
2013 -2,5% -1,2% -4,2%
2014 -2,8% -2,1% -3%
2015 -2% -0,7% -2,6%
2016 -1,8% 0,7% -2,4%
2017 -2,5% 1,5% -1,5%
2018 -2,3% 0,9% -0,2%
2019 -2% 0,3% -0,7%
2020 -7,5% -5,6% -6,9%
2021 -7,1% -5% -1,7%
2022 -6,2% -3,1% -3,4%
2023 -6,7% -3,8% -5,3%

Forras: KSH, Countryconomics, EKB, 2024a adatai alapjan sajat szerkesztés (2024)

A koltségvetés hidnya a GDP szédzalékdban és a kormanyzati szektor addssaga
szorosan 0sszefliggd adatok. Ezeket egyszerre a kozli a Magyar Nemzeti Bank, KSH,
¢s az Eurostat is. 2024. jaliusdban talzottdeficit eljarast kezdeményeztek
Magyarorszag ¢és hat masik tagallam ellen.

Az dllamhaztartdas adossaga

Az adodssagrata 2003-ban kezdett novekedni és ez az idészak 2011-ig tartott, ezutan
csokkenés kovetkezett 2020-ig, amikor a Covid19-jarvany hatasara Gjra magasabb lett
az adossagrata, mint a 80%-ot. Novekedés kovetkezett 2020-ban. A GDP-aranyos
bruttd allamadossag a 2022. év végén 74,1 szazalékrol 2023 végére 73,5 szazalékra
csokkent. Az allamadossag vizsgalata kiemelten fontos a gazdasag stabilitasara
szempontjabol.

A 29. abran az lathatd, hogy a brutté magyar allamadossag GDP-hez viszonyitott
aranya hogyan alakult 2004 és 2024 kozott. A diagramrol leolvashatd, hogy 2021 ota
folyamatosan nétt. A 2004-es éven kiviil folyamatosan a kiiszobérték felett volt
Magyarorszag.
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29. abra: Brutté6 GDP-aranyos allamadossag alakulasa 2004 és 2024 kozotti
idészakra vonatkozoan
Forras: MNB, EUROSTAT alapjan, 20240 sajdt szerkesztés (2024)

A Maastrichti Szerz6désben meghatarozott 60%-os kiiszobérték a meghatarozo. 2004-
ben a 60%-os referenciaérték kozelében volt Magyarorszag. 2005-ben novekedett a
bruttd6 GDP-aranyos allamadossag. A folytonos ndvekedés 2014-ig volt
megfigyelhetd, ezt az idészakot kdvetden csokkent a tendencia, amely 2020-ig tartott.
Az allamadossag alakulasa 6sszefiigg az adott orszag gazdasagi helyzetével, valamint
a nemzetkozi pénziigyi kornyezet valtozasaival. Az addssag szint megvaltozasa és
annak Osszetétele fligg az adott allam gazdasagpolitikajatol, a forint arfolyamok
valtozasaitol és a globalis folyamatoktol.

Trendelemzés folyamataba trendfiiggvényének felvétele excel tablazatkezeld
segitségével tortént, €s a vizsgalt fliggvény tipusok koziil a linearis eldrejelzés
bizonyult a legmegfelelébbnek. Ennek az egyenlete y=0,0012x+22,534, R-négyzet
értéke 0,1632. A trendfiiggvény hasonlosagot (16,32%-os aranyban) mutat a bruttd
alamadosag értékeivel.
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30. abra: Brutt6 allamadéssag (milliard forint)
Forras: KSH kozlése alapjan sajat szerkesztés, (2024)
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A 30. abra adatai az egyre magasabb magyar bruttd allamadossagot mutatjak be. A
trendvonal alatti idészakban a szigorubb koltségvetési szigornak megfeleld adatokat
publikalhattunk 2012 és 2020 kozott évrdl-évre. A trendvonal feletti savot érdemes
megvizsgalni. Trendelemzés folyamataba trendfiiggvényének felvétele excel
tablazatkezeld segitségével tortént, és a vizsgalt fiiggvény tipusok koziil a linearis
bizonyult a legmegfelelébbnek. Ennek az egyenlete y=5,1922x-189139, R-négyzet
értéke 0,8535. A trendfiiggvény nagyfoku hasonldsagot (85,35%-ban) mutat a brutto
alamadodsag értékeivel.

2022-t61 folyamatosan magasabb a bruttd allamadossag. 2022-ben a koltségvetés
hianya 4159 milliard forint volt. 2023 év végén a koltségvetés hianya 5018 milliard Ft
volt. 2023-ban csokkenés és magas inflacid alakult ki Magyarorszagon. A doktori
értekezés megirasanak pillanatiban 55479,0153180906 milliard az Osszes
koltségvetési hiany az AKK kozlése szerint. A Covid19-jarvany hatisara gazdasagi
valsag alakult ki ekkor is megugrott a koltségvetési hidny. Oroszorszag megtamadta a
Ukrajnat, ennek hatasara ndttek a koltségek, novekedett a pénziigyi bizonytalansag és
a koltségvetési hiany.

Kelet-kozép eurdpai régios dsszehasonlitas brutté GDP-ardnyos dllamadossdag
alakulasa tekintetében
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31. abra: Brutté GDP-arianyos allamado6ssag alakulasa 2004 és 2024 kozotti
idészakra vonatkozoan Csehorszag, Magyarorszag és Lengyelorszag

vonatkozasaban
Forras: IMF alapjdan sajat szerkesztés (2024)

A magyar dllamaddssag 2005 6ta folyamatosan a megengedett refenciaérték felett van.
2006 ota egyaltalan nem varhato kedvez6 folyamat. Hosszabb id6szakot megvizsgalva
megfigyelhetd, hogy 2014 ¢és 2023 kozott a GDP-ardnyos dallamadossag
megnovekedett a Cseh Koztarsasagban, mig Lengyelorszagban inkabb csokkent.
2023-ban Magyarorszag bruttd6 GDP-ardnyos allamaddssaga 73,5%-ot ért el, igy
tallépte a 60%-os referenciaértéket (lasd 31. abra).

Arfolyam-stabilitis (ERM- 11), avagy egyes kelet-kozép-eurdpai valutik nomindlis
arfolyama kapcsolatanak elemzése statisztikai eszkozokkel
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Stabilabb fizet6eszkozzel tobbet ér a haztatasok keresete, lesz mit befektetni. A forint
likvid csereeszkdzként szolgal. A pénz ara egy adott arfolyam. A 2004. januar 1-t6l
2023. janius 30-ig terjedd idészakban a magyar forint nem csatlakozott az ERM-II
arfolyam-mechanizmushoz. A magyar forint eurdéval szembeni arfolyama egyre
nagyobb mértékli volatilitdst mutatott az eltelt id6 soran. Ez a tény igaz a tobbi
vizsgalat targyat képzo fizetdeszkozre is. Az ERM-I1-be 1€pés a fiskalis kiigazitasra is
szolgal. Az ERM-II rendszerbe Iépéskori kozépparitds megegyezik a
kozéparfolyamokkal, amely egyben a savkozepén 1évS értékeket jelenti. igy
belépéskor a kozéparfolyamokkal kell szamolni. 2008-ban az MNB ¢és a kormany
megsziintette a forint euréhoz régzitett kdzéparfolyamanak volatilitasi savjat. Ezzel
szabadon lebegd lett a megvalasztott arfolyam tipusa. A szabadon lebegé
arfolyamrendszere a multinaciondlis termelést és a nemzetkozi toke folyamatos
aramlasat segitik eld. Tovabba a multinacionalis vallalatok arat és koltségeket is
tudnak vele csokkenteni. A forint arfolyama a vildggazdasag legkisebb valtozasaira is
érzékenyebben reagél, arfolyama folyamatosan gyengiil. A forint egyik legnagyobb
problémaja a hirtelen és kiszamithatatlan arfolyam volatilitas, amely negativan hat a
gazdasagi szereplore a forintba vetett bizalommal kapcsolatban (32. abra) is.
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32. abra: Az EUR/HUF arfolyamanak valtozasa az elmult 20 év soran
Megjegyzés: kék vonal: EUR/HUF arfolyam, pontozott piros vonal: EUR/HUF arfolyam trendvonal
Forrds: MNB drfolyamok alapjdan sajat szerkesztés (2024)

Az elemzésem célja az volt, hogy valos képet mutassak az ERM-II arfolyamrendszerbe
1€pés eldtti fontosabb 1épésekrdl. Elemzésemben harom arfolyamot, az eurd/forint, az
eurd/cseh korona ¢és az eurd/zloty arfolyamot vizsgaltam meg. (Az értekezés
terjedelme nem tesz lehetdvé modszertanilag a bovebb elemzést.) Az elemzéshez 20
éves 1dotavot valasztottam. A napi arfolyamok kezdd datumaként 2004. majus 1-jét
valasztottam, mert Magyarorszag, Csehorszag és Lengyelorszag is ekkor csatlakozott
az Europai Unidhoz. Az elemzéshez az MNB napi arfolyam adatait hasznaltam fel.

EUR/USD arfolyamok iddsoros szezonalis elemzése: Az elemzésem kezdetén az
eurd és az USA dollar arfolyamait elemeztem (2004-t61 2023-ig). A felismerhetd
mintazat, amely szerint forditott iranyu egyiitt mozgassal irhatdé le, amelyet a
vilaggazdasagi hatasok formalnak. A 13. Mellékletben folyamatos novekedés volt
megfigyelhetd.

EUR/ HUF, USD/HUF korrelacio: Az USD/HUF ¢és az EUR/HUF éarfolyam kozott
erds korrelacids Osszefliggés volt tapasztalhatd. A korrelacié mértéke 0,913 értéket
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mutatott. A korrelacids vizsgalat utdn abbahagytam az USD vizsgalatat, és csak az
eur6 arfolyam elemzésére torekedtem.

Az eurd arfolyama Magyarorszagon: Az EUR/HUF arfolyam iddsoros adatai
alapjan készitettem el a leir6 statisztikat. A minta elemszama 5018 volt. Az elmult
hisz évben az eur6 értéke 229,11 és 432,94 Ft kozott valtozott, ami azt jelentette, hogy
a terjedelem 203,83 Ft értéket mutatott.

A Balassa-Samuelson hatas (arszinvonal konvergencia) az oka, hogy nem gyengiil a
forint az euréhoz képest, mikor a magyar gazdasag inflacioja lényegesen nagyobb,
mint az eurédvezet inflacioja. Lényege, hogy a piaci kdlcsonhatasok miatt magasabb
inflacio jon létre a felzarkozo orszagokban, de a fejlett piacok devizaival szemben a
fejlodé orszagok devizaja folyamatosan felértékelddik. Inflaciot gerjeszt ez a
folyamat. A magasabb inflaci6 ellenére felértékelddik az orszag devizdja, vagyis
dragabb lesz. Ez a hatas hosszabb tavon mozgatja a devizak arfolyamat. Révid tdvon
a befektetdi kedv és bizalom a legfontosabb tényezd. Az orszag értékelések, amelyeket
a harom nagy hitelminésité allit ki egy orszagrol, szintén fontos tényez6k. Ha
emelkedik a kamat a fejlett orszagok piacan, nem lesz kedvez6 a fejlodé orszagok
piacan bankbetétet/allampapirt vasarolni. Egy ujabb trend hatdsidra egy harmadik
orszagban vasarolnak be, és a befektetok sorban eladjak a fejlodd orszagban a
befektetéseiket. Ezek mind kihatassal vannak a forint-euro, forint-dollar arfolyamokra
IS.

Az differencialt inflacio valtozasa és a differencialt EUR/HUF arfolyam
valtozasanal azt talaltam, hogy forditott aranyossag all fent (1asd 33. abra).
Trendelemzés folyamatdba trendfliggvényének felvétele excel tablazatkezeld
segitségével tortént, és a vizsgalt fiiggvény tipusok koziil a kétperiddust mozgoatlag
bizonyult a legmegfelelobbnek. Ennek az egyenlete y=-0,0195x+0,0891, R-négyzet
értéke 0,0073. A trendfiiggvény alig mutat (0,73%-ban) hasonlosagot mutat a kapott
fliggvény értékeivel. A 14. Melléklet tartalmazza a fontosabb Gsszefliggéseket.

-1,5

33. abra: Az EUR/HUF arfolyam és az magyarorszagi inflacié osszefiiggése
Forras: MNB adatai alapjan (2022) sajat gytijtés és szerkesztés
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35. tablazat: HUF/EUR arfolyam alakulasanak leiro statisztikai adatai

Atlagos érték 305,028
Standard hiba 0,619
Median 305,785
Moédusz 310,45
Szoras 43,842
Minta variancidja 1922,118
Csticsossag (mértékegység) -0,469
Ferdeség (mértékegység) 0,535
Tartomany 203,83
Minimum 229,11
Maximum 432,94
Osszeg 1530629,96
Darabszam 5018
Konfidenciaszint (95,0%) 1,213

Forrds: MNB adatai alapjan sajat szerkesztés (2024)

Az atlagos értéknek 305,028-t szamoltam, 0,619 standard hiba mellett, atlagosan
ennyit ért egy eurd 20 év alatt. A median értéke 305,785 Ft volt. Az atlag 43,842-es
szoras mellett alakult igy, ami az ingadozéas mértékét jelentette. A relativ szoras értéke
0,14 ért el, vagyis atlag szerint 14%-kal mozdultak el az értékek a kozépértéktol (35.
tablazat).

A modusz 310,45 Ft volt, ami azt jelenti, hogy ennyit kellett fizetni az 1 eurdért. Ez
magasabb az atlagnal, az EUR/HUF arfolyam eloszlasa jobb délésti. A ferdeségre
kapott pozitiv érték is ezt mutatta. A modusz nagyon kozel van az atlaghoz, a ferdeség
a nulldhoz, ezért az adatok szimmetrikusak voltak. A csticsossag értéke negativ volt,
vagyis lapos volt az eloszlasgorbe képe.

EUR/CZK arfolyam: Az eurd/cseh korona arfolyamra 2023. jinius 30-ig talaltam
adatokat, ezért az elemszam 5000 db volt. Az EUR/CZK atlaga 26,45, a standard hiba
0,02 volt. A standard hiba nagyon alacsony volt, kozel nulla, ebbdl arra
kovetkeztetésre jutottam, hogy a minta nagysaga kozelitette a sokasag nagysagat. Az
értékek 22,97 és 32,42 cseh korona/Ft kozotti tartomanyban helyezkedtek el, a
tartomany 9,456 volt (36. tablazat).

36. tablazat: EUR/CZK arfolyam leiré statisztikai adatai

Varhatoé érték 26,459
Standard hiba 0,025
Median 25,942
Modusz 27,022
Szoras 1,744
Minta variancidja 3,043
Csticsossag (mértékegység) 0,859
Ferdeség (mértékegység) 0,952
Tartomany 9,456
Minimum 22,973
Maximum 32,429
Osszeg 132295,68
Darabszam 5000
Konfidenciaszint (95,0%0) 0,048

Forras: Investing.com adatai alapjan sajat szerkesztés (2024)

A median értéke 25,942, a modusz értéke 27,022 volt. A mddusz nagyobb volt, mint
az atlag, ezért az eloszlasfiiggvény aszimmetrikus, jobb d6lésszogii lett. Ez a ferdeség

111



0,9517-es értékébdl is kitlint. Pozitiv értéket kaptam, ebbdl az kdvetkezett, hogy ebbe
az iranyba megnyult a fiiggvény. Az EUR/CZK arfolyam szérasa 1,74 volt, ami
alacsony volatilitasra mutatott ra. A relativ szoras is csak 6,59 % lett. A cslicsossag
érteke 0,859, vagyis a normdl eloszlashoz képest csucsosabb volt az eloszlas.

EUR/PLN arfolyam: Az eurd/ztoty arfolyamra 5000 elemszamu volt a minta. A
varhato érték 4,2, a standard hiba 0,004 értéket mutatott. A minimum €és a maximum
érték kozott kicsi volt az eltérés, a tartomany értéke 1,76 volt. Igy a szorés is alacsony
lett, 0,29, vagyis allandonak lettek az értékek. A median azonos volt az atlaggal, a
modusz tobbé-kevésbé alacsonyabb volt ezektdl az értékektdl. Ez aszimmetridra utalt,
negativ iranyt elnyulds abrazolt. A cslicsossag pozitiv értéke itt is az eloszlés
csticsossagat jelezte (37. tablazat).

37. tablazat: EUR/PLN arfolyam leiré statisztikai adatai

Varhato érték 4,200
Standard hiba 0,004
Median 4,215
Modusz 4,159
Szoras 0,293
Minta varianciaja 0,086
Csticsossag (mértékegység) 0,662
Ferdeség (mértékegység) -0,559
Tartomany 1,766
Minimum 3,207
Maximum 4,974
Osszeg 21000,455
Darabszam 5000
Konfidenciaszint (95,0%) 0,008

Forras: Investing.com és MNB alapjan adatai (2024 d) sajat szerkesztés (2024)

Osszevetettem a harom arfolyam értékeit, igy belathatd, hogy a szorasukban és a
variancidjukban is megvaltoztak az arfolyamok. Az EUR/HUF arfolyam variancidja
volt a legnagyobb (1922,11), a legkisebb EUR/PLN arfolyamnal volt 0,086-0s
értékkel.

Kovarianciaelemzés: A kovarianciaanalizissel azt vizsgaltam meg, hogy az
arfolyamok valtozéasa kozott volt-e kapcesolat, €s milyen irdnyd. Ennek eredményét a

38. tablazat magyarazta.

38. tablazat Kovariancia eredménye

EUR/HUF | EUR/CZK | EUR/PLN
EUR/HUF 1901,43
EUR/CZK -37,398 3,043
EUR/PLN 9,477 -0,043 0,086

Forras: MNB adatai alapjan sajat szerkesztés (2024)

Az EUR/HUF ¢és EUR/CZK kozotti érték -37,3982 ért el, ami alapjan magyarazhato
az a tény, hogy kozottik negativ irdnyu kapcsolat 1étezett. Az EUR/HUF és
EUR/PLN kozott pozitiv iranya kapcsolat volt felfedezhetd, mivel 9,477 volt a
kovariancia értéke. Az EUR/CZK kozott mért érték nagyon kozel allt a nulldhoz,
ezért nem allt fenn a kettd kozott szorosabb linearis kapcsolat.

Korrelacidanalizis: Megvizsgaltam, hogy volt-e kapcsolat a harom arfolyam
megvaltozasa kozott. Az EUR/HUF ¢és az EUR/CZK arfolyam esetében korrelacios
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egyiitthato értéke -0,49169 volt, ami ellentétes iranya kapcsolatot mutatott, de az érték
0 és 1 kozott alakult, nem volt szoros kapcsolat a két arfolyam kozott. Az EUR/HUF
és az EUR/PLN arfolyam tekintetében pozitiv lett az egyiitthato, 0,74109, de nincs
olyan kozel az 1-hez, hogy szorosabb kapcsolatra lehessen utalni. Az EUR/CZK
¢s az EUR/PLN esetében nulldhoz kozeli értéket kaptam, ami a korrelacids kapcsolat
nem létezésére utalt (39. tablazat).

39.tablazat Korrelacioanalizis

EUR/HUF | EUR/CZK | EUR/PLN
EUR/HUF 1
EUR/CZK -0,49 1
EUR/PLN 0,74 0,083 1

Forras: MNB adatai alapjan sajat szerkesztés (2024)

Varianciaelemzés: A leiro statisztikai adatokbdl is latszott, hogy a variancidra
kiilonbozo értékeket kaptam, amit a varianciaanalizis alatamasztott. Az EUR/HUF
arfolyam esetében 1901,81, az EUR/CZK-nal 3,043, az EUR/PLN-nél 0,086 értéket
ért el. Az F érteke 220783,41 értéket mutatott, ami joval nagyobb volt, mint az F
kritikus értéke, ezért a nullhipotézist elvetettem, vagyis az arfolyamok varhat6 értéke
nem volt azonos értéki. Ezt erdsitette meg az is, hogy a p-érték 0 lett (40.-41. tablazat).

40. tablazat: Varianciaanalizis eredménye

Csoportok Darabszam Osszeg Atlag Variancia
EUR/HUF 5000 1523578 304,716 1901,81
EUR/CZK 5000 132295,7 26,459 3,043
EUR/PLN 5000 21000,45 4,200 0,086
Forras: MNB adatai alapjan sajat szerkesztés (2024)
41, tablazat: Varianciaanalizis
Tényezék ss df MS F p-érték F Krit.
Csoportok 2,8E+08 2 1,4E+08 0 2,996
kozott 220783,4
Csoporton 9522793 14997 634,980
beliil
Osszesen 2 9E+08 14999

Forras: MNB adatai sajat szerkesztés (2024)

Linearis regresszio: Filiggd valtozénak az EUR/HUF arfolyamot, fiiggetlennek az
EUR/CZK és EUR/PLN arfolyamot adtam meg. A p szignifikanciaszintje 0,05 ért el.
A regresszi6 eredménye a determinacios egyiitthatéra (r-négyzetre) 0,735-0s értéket
ért el (42. tablazat). A trendfiiggvény alapjan 2004-t6] novekedett az arfolyam és
enyhe novekedés prognosztizalhat6. Ez azt jelenti, hogy az EUR/HUF arfolyam a
masik két arfolyam 73,5%-ban értelmezhetd.
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Regresszios statisztika
42. tablazat Linedris regresszio eredménye

r értéke 0,857
r-négyzet 0,735
Korrigalt r-négyzet 0,735
Standard hiba 22,448
Megfigyelések 4999

Forras: MNB adatai sajadt szerkesztés (2024)

43. tablazat: VVariancia-analizis 1.

df SS MS F F szignif
Regresszio 2 | 6986686,12 | 3493343,0 6932,410 0
Maradék 4996 | 2517557,55 503,915
Osszesen 4998 | 9504243,68

Forras: MNB adatai alapjan sajat szerkesztés (2024)

Trendelemzések: A gazdasagi hatasok kikezdik a cseh koronat, a magyar forintot, a
lengyel ztoty -t. A cseh korona tovabbra is erés. A zloty gyengébb, de hamarabb kilabal
a rossz hirekbdl, mint a magyar forint.

Lengyel zloty arfolyam trendjeit meghatarozo tényezok:

A zloty stabil volt az eurdval szemben a Covid19-jarvany eldtt. A lezarasok idején
gyengiilt a ztoty az eur6hoz képest. A lezarasok feloldasa utan erésodésbe kezdett a
zloty. Az orosz-ukran haboru kitérése masnapjan szintén félbeszakadt a trend. 4,54-
6l 4,64-re valtozott az ztoty -forint arfolyama. Ez 2,4 %-os ndvekedést jelentett.
Kedvezd hirek hatdsdra megallt a zuhanas marcius 8-4n. Egészen a nyar elejéig
fokozatosan erdso6dott az arfolyam. A lengyel ztoty arfolyama a 2004-es kezdeti és
2023-as zard idoszakban kozel hasonld értéket mutatott. A vizsgalt idoszakban
erdsodést, 2021-2023 kozott gyengiilést figyelhettiink meg. A lengyel ztoty erdsebb,
mint a magyar forint. A lengyelek koziil sokan a munkaeré mobilitast kihasznalva
kiilf6ldon dolgoznak, a hazautalt munkabérek erdsitik a fizetéeszkozt.

Trendelemzés folyamatat trendfiiggvényének felvétele excel tablazatkezel
segitségével tortént, és a vizsgalt fliggvény tipusok koziil a linearis bizonyult a
legmegfeleldbbnek. Ennek az egyenlete y=0,0028x-43,492, R-négyzet értéke 0,7928.
A trendfiiggvény nagyfokt hasonlosagot mutat az PLN/HUF fliggvény értékével. A
kapott eredmény egyezik a regresszios statisztika eredményével.

Cseh korona arfolyam trendjeit meghatarozo tényezok:

Stabil fizetéeszkdz. A cseh korona arfolyam erés. A 2004 és 2022 kozti tiz éves
periodust nézve, majdnem ugyanannyi az arfolyam forintban kifejezve. Kisebb
kilengések vannak, de altalaban kiigazit az arfolyam. A Covid19-jarvany hatasara a
cseh korona is gyengiilésnek elindult. Az orosz-ukran habort hatasara csokkent az
arfolyam. A februari hirekre marcius 2-ara sikeriilt kimozdulni a cseh koronanak a
mélypontrol. A Covidl9-jarvany alatt 2020-ban magas volt a cseh korona arfolyama.
2004.ben 7,74 Forintot ért a cseh korona, ma tobb, mint 15 Forintot. Ertéke 24%-0s
erds0dést mutatott az eurohoz képest 2004- 2023 kozotti iddszakban.

Trendelemzés folyamatat trendfiiggvényének felvétele excel tablazatkezeld
segitségével tortént, és a vizsgalt fliggvény tipusok koziil a linearis bizonyult a
legmegfeleldbbnek. Ennek az egyenlete y=5,1922x-189139, R-négyzet értéke 0,8535.
A trendfiiggvény nagyfoku hasonlosdgot mutat a CZK/HUF filiggvény értékeivel. A
kapott eredmény egyezik a regresszios statisztika eredményével.
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Az euro-forint arfolyam trendjeit meghatarozo tényezok: 2004 utani években az
eurdhoz képest a magyar forint stabil maradt. Okai kozt talalhatjuk, hogy az europai
unioés csatlakozas kovetkeztében a bizalom fennmaradt. Folyamatosan voltak rovid
tava arfolyam kilengések. Az euro-forint arfolyam kozel hasonld értéket mutatott
2004-ben ¢s 2008-ban. Magyarorszagon nagyfoku devizaleértékelddés kovetkezett be.
A 2008-as globalis pénziigyi valsag hatasara 2009-ben 12%-kal novekedett a forint az
eur6hoz képest. Megindult a munkaerépiac mobilitasa az eurdpai integracié hatasara.
Sokan kiilf6ldon dolgoznak, és Magyarorszagra haza kiildik a fizetésiiket a
csaladjuknak, ez a folyamat az eur6 készpénz és bankbetétek forgalmat noveli. Az
eurdval szemben csokkend arfolyamot mutatott a forint. A Covid valsag hatasara a
befektetok nem biztak a forintban. 2021-ben stabil arfolyamszint és névekedés alakult
ki. A monetaris szigoritasok torték meg a forint arfolyamat. A befektet6i bizalom
megerdsodott 2023-ban. A magasan megallapitott kamat, illetve a kedvezé hozamok
novelték a befektetési kedvet. Ez kedvezdtlentil hatott az exportorokre.

Trendelemzés folyamatat trendfiiggvényének felvétele excel tablazatkezeld
segitségével tortént, és a vizsgalt fliggvény tipusok koziil a linearis bizonyult a
legmegfelelobbnek. Ennek az egyenlete y=0,009x-26,755, R-négyzet értéke 0,8636.
A trendfliggvény hasonldsagot az EUR/HUF fiiggvénnyel. A kapott eredmény egyezik
a regresszios statisztika eredményével.

A magyar monetaris szigor sokkal szigortibb volt, mint a Lengyelorszagban, vagy
Csehorszagban. A forint konstans modon gyengébb, mint a kelet-kdzép-eurdpai régiod
eur6zonahoz nem csatlakozott egyéb valutdi. A lengyel ztoty-hoz képest kevésbé
gyengébb, a cseh korondhoz képest rosszabb teljesitményt mutat a forint. A cseh
allamadossag alacsonyabb, a befektetd bizalom erdsebb. Ez a cseh fizetéeszkdznek
kedvez az eurdval szemben. A forint megitélését rontja a gazdasag nyitottsaga. A cseh
gazdasag fejlettebb, mint a magyar. Csehorszadgot nem érintette olyan mértékben az
energiavalsag, mint Magyarorszagot. A lengyel ztoty gyengébb, mint a cseh korona.
Lengyelorszag gazdasdga joval zartabb, mint a magyar gazdasdg. A lengyel
allamadossag sem tal magas. Lengyelorszag energia ellatottsaga kevésbé orosz fiiggo,
mint a magyar. A kelet-kozép-eurdpai térség eurdzonahoz nem csatlakozott
devizaarfolyamai szamos esetben egyiitt mozognak. Az euréhoz képest er6sodés, vagy
gyengiilés okat a fentiekben részletesen leirtam. 2004 és 2008 kozott a kelet-kozép-
eurdpai térség régidban erdésebb volt a befektetdi bizalom, ez kedvezett volna az akkori
eurodvezeti csatlakozasnak.

Az arfolyam hatasat meghatarozzak a strukturalis tényezdk, a gazdasag szerkezete, az
arazasi folyamatok és az egyes szektorok nyitott devizapozicidi. Magyarorszagon is
az arfolyam és a fenntarthato gazdasagi novekedés dsszefiiggéseinek feltarasa fontos,
mert az arfolyam Osszefligg a gazdasagi teljesitménnyel. Magyarorszagon az arfolyam
leértékelddés inflaciot general. A forint eurdval szembeni arfolyama volatilitast mutat.
Nagyobb probléma a forinttal, hogy gyengiilhet az eurdval (és a dollarral) szemben,
akar napi szinten. Ennek kovetkeztében aremelkedésre kell szamitani a belfoldi
vasarlasoknal. A befektetdi bizalmat ez nem erdsiti. A termelékenység novekedése
nem valtozik. A forint képtelen atértékelédni. A gazdasag importintenzitisanak
novelése, vagy az euroizdcios hatds csokkenti az arfolyamleértékelddés okozta
atmeneti elényoket. Az arfolyam inflaciora gyakorolt hatdsa folyamatosan névekedik.
Az arfolyam és az inflacios hatas osszefligései fontosak. A legnagyobb veszteség az a
koltség, amely az arak folyamatos emelkedését okozza. A globalis inflacios kozeg
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megvaltozott. A vallalati szféra arazésai sokkal rugalmasabba valtak. A rugalmasabb
arrendszer hatasa, hogy az arfolyam hatasa gyorsabb ¢és nagyobb mértékii az drakban.
Fontos tovabba, hogy az darstabilitissal ¢és a termelékenység alakulasaval
parhuzamosan kell alakitani a bérmegéllapoddsokat. A haztartdsi, allami, vallalati
szektor nyitott devizapozicioi atértékelddnek a redlgazdasagi hatdsok miatt.

Bebizonyitottam, hogy a kelet-kozép- eurdpai devizak koziil a kiilso gazdasagi
valtozasokra a forint arfolyam sokkal érzékenyebben reagial (nagyobb is a
volatilitasa), mint a cseh korona, illetve a zloty arfolyama.

5.2.4. A real effektiv arfolyam vizsgalata Magyarorszdagon

A forint egyensulyi realfelértékelddését vizsgaltam meg az elemzésemben. Az
realarfolyam fontos makrogazdasadgi mutatd. Elemzésem a 2004 és 2023 kozotti
id6szakot mutatta be a real effektiv arfolyam valtozas tiikrében. Az arfolyamok
mozgasanak elemzése fontos az ERM-11-be 1épéshez ¢és a konvergenciavizsgalatokhoz
(lasd 44. tablazat).

44 tablazat: Magyarorszag és az EU27 orszagoknak real effektiv arfolyam
mutato6i az elmult 20 évre visszatekintve

Iddszak Magyarorszag EU27

2004 95,1% 104,4%
2005 96,3% 101,9%
2006 91,4% 101,2%
2007 101,3% 104,5%
2008 103,9% 109,3%
2009 98,4% 109,1%
2010 100% 100%
2011 99,5% 99,9%
2012 97,6% 93,8%
2013 96,2% 97,5%
2014 92,8% 97,5%
2015 90,5% 88,8%
2016 91,2% 91,1%
2017 92,8% 93%
2018 92,3% 97,2%
2019 91,6% 94,2%
2020 88,2% 97%
2021 86,1% 92,7%
2022 82,23% 89%
2023 95,14% 90%

Forrdas: KSH, EKB, adatai alapjan sajat szerkesztés (2024)

Magyarorszagon a 2004 és 2008 kozotti idészakban novekedés alakult ki a real
effektiv arfolyamokban. 2006-ban az arfolyam index nagyobb aranyban csokkent,
amelyet a forint arfolyam csokkenése okozott. A 2008 ¢s 2014 kozotti idészakban
csokkenés mutatkozott az EU27 orszagok korében. A 2014 és 2019 kozotti idészakban
novekvo és csokkend ingadozd savot rajzolt le az arfolyam gorbe. 2020-ban és 2021-
ben csokkenést mutattak a real effektiv arfolyamok. Ennek okai a fogyasztoiar-index
novekedésével és forint arfolyamanak novekedésével magyarazhatoak voltak. 2022-
ben és 2023-ban ndvekedett a redl effektiv arfolyam index Magyarorszag tekintetében.
Magyarorszagon a real arfolyam csokkent a 2010 és 2023 kozotti idészakban (34.
abra). A 2008-as vilaggazdasagi valsag, és Covidl9-pandémia nyomott hagyott az
EU27 orszagokban is. Az ezt kovetd iddszakban szamos probléma jelentkezett, a teljes
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konvergencia még nem kovetkezett be. A magyar gazdasag gazdasagpolitikai ¢és
szerkezeti problémak tomkelegéve talalja magat szembe.
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34. abra: Magyarorszag és az EU27 orszagok real effektiv arfolyamelemzése
KSH, EKB, adatai alapjin sajat szerkesztés (2024)

Az eltérés az EU atlaghoz képest egyre magasabb. A konvergencia kihivasok tovabbra
is fennallnak.

Trendelemzés Magyarorszag esetében: a trendfiiggvényének felvétele excel
tablazatkezel$ segitségével tortént, és a vizsgalt fiiggvény tipusok koziil a linearis
bizonyult a legmegfelelobbnek. Ennek az egyenlete y=-0,006x+1,0041, R-négyzet
értéke 0,444. A trendfiiggvény 44,4%-ban mutat hasonldésagot a magyarorszagi
figgvénnyel.

Trendelemzés EU27 orszagok esetében: a trendfiiggvényének felvétele excel
tablazatkezeld segitségével tortént, €s a vizsgalt fliggvény tipusok koziil a linearis
bizonyult a legmegfelelébbnek. Ennek az egyenlete y=0,0083x+1,0628, R-négyzet
értéke 0,6233. A trendfiiggvény nagyfoku hasonlosagot (62,33%-ban) az EU27
fiiggvénnyel.

Részben igazoltam, hogy a nem csatlakozott orszagok lemaradasban vannak.
5.2.5. A hitelmindsitok értékelései és a bizalom

A hitelmindsitdk értékelései, amelyek fontosak a befektetdi bizalom szempontjabol.
A magyar adosbesorolasok az orszagrol alkotott vélemények iS. A vizsgalat targya a
magyar gazdasag stabilitasa, az inflaci6 csokkentése és a beruhazasok ndvekedése,
vagy csokkenése, a teljes monetaris politikank. A hitelmindsitok a koltségvetési hianyt
IS szamba veszik. Az inflacio és a kdltségvetési hiany egyarant maastrichti kritérium.
Az orszagkockazat alapjan fobb meghatarozé csoportokat is vizsgalnak:

1.arfolyam-politika miikodése,

2.alacsonyabb és egyenletes inflacios szint,
3.az EU-val val6 pénziigyi integracio foka,
4.az EU-val valo6 gazdasagi integracio foka,
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5.jogszabalyok betartasat é¢s ebbdl fakado kockazatokat,
6.az intézményi korlatokat,

7.t0ke és a nemzetkdzi kereskedelem szabad aramlasat
8.kiilpolitika,

9.Eurépai Unidhoz val6 viszony.

A befektet6k bizalma toretlen, de nem Magyarorszag a legvonzobb célpont. Ausztria,
Belgium, Finnorszag, Franciaorszag, Hollandia, frorszég, Luxemburg, Németorszag,
Olaszorszag, Portugalia, Spanyolorszag koraban csatlakoztak, vagy az Eurdpai Unio
alapitd tagjai voltak. A Fitch, a Moody’s, Standard & Poor’s a legismertebb
hitelmindsité intézetek. Mindhdrom intézet szerint a fent emlitett orszagok
befektetésre magas fokon ajanlottak (High grade). Kivéve és Olaszorszagot, amely
orszagban csak rovidtava befektetéseket javasolnak. Olaszorszag alacsony kozepes
foku befeketésre ajanlott kategdriaban van besorolva. Spanyolorszag jobb helyzetben
van, mert a Fitch és a S & P szerint magasabb fokon ajanlott kategdridban van. A
legszigorabbnak tartott Moody’s szerint kozepes hitelkockdzati orszdgnak
jellemezhetd, vagyis kozép kategdrids kockdzati tényezdvel rendelkezik.
Részletesebben a Fitch hitelmindsitd intézet eredményei a 15-34. Mellékletben
talalhatoak.

A hitelmindsiték egyre rosszabb, vagy csak ajanlott statuszba soroljak a kiviil
maradokat. Szlovakia, Szlovénia, Horvatorszag is kedvezdbb mindsitésbe keriilt,
miutan bevezette az eurot (45. tablazat).

45.tablazat: A harom fiiggetlen hitelminésito értékelése az eurézona orszagaira
vonatkozdan

Az eurozona Fintch Moody’s S&P
orszagai

Ausztria AA+ Aal AA+
Belgium AA- AA3 AA
Ciprus BBB Baa2 BBB+
Esztorszag AA- Al A+
Finnorszag AA+ Aal AA+
Franciaorszag AA- Aa2 AA-
Gorogorszag BB+ Bal BBB-
Hollandia AAA A AAA
Horvatorszag A- A3 A-
Irorszig AA- Aa3 AA
Lettorszag A- A3 A
Litvania A A2 A
Luxemburg AAA Aaa AAA
Malta A+ A2 A
Németorszag AAA Aaa AAA
Olaszorszag BBB Baa3 BBB
Portugalia BBB+ A3 A-
Spanyolorszag A Baal A-
Szlovakia A A3 A+
Szlovénia A A3 AA-

Megjegyzés: A kékkel jelolt orszagok kedvezd mindsitésben vannak az eurdbevezetési folyamatuk utan.
Forras: Countryeconomy, (2024)

Az eurd vilagvalutava noétte ki magat. A vallalkozasok és lakossag java része eurdban
tartja a befektetéseit. Magyarorszag gazdasaga folyamatos és spontan euroizacion
megy keresztill. (A vallalkozdsok szamlapénzeire, illetve az eurdban kifizethetd
kozterhekre stb.).
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A hitelmindsitd intézetek eredményeit 6sszehasonlitottam, amely befektetdk szamara
vonzo eredményeket mutatott az eur6zona orszagaiban. A hitelmindsitd intézetek
szerint Portugélia és Olaszorszag kivételével minden csatlakozott orszadg kedvezdbb
besorolasba (A-S) keriilt az eurobevezetés utan.

Magyarorszag befektetdi bizalmat novelheti. Az eurddvezetbe valo belépés, erdsiti
Magyarorszag iranti bizalom erdsitését.

Részben bebizonyitottam egy ujabb tényt, hogy egy bizalmi korhoz tartozni,
kiviill maradni kevésbé kedvezo.

5.2.6. Az eurobevezetés vizsgalata a haztartdsi/ fogyasztoi szektor szemszogébol

Az eur6 bevezetése azokban a tagallamokban, amelyek még nem vezették be a kozos
valutat (Eurobarométer 453 Gyorsjelentés alapjan)

2017.4prilis 10. és 211. kozott 7006 telefonos (vezetékes €s mobiltelefonos) interjira
kertilt sor.

Onbevallas: Tizbdl to5bb mint négy valaszadé ugy érezte, hogy tajékozott az eurdval
kapcsolatban. A valaszadok 50%-a érezte magat tajékozottnak az eurdbevezetés
tigyében Csechorszagban. Ellenben Magyarorszagon a valaszadok 57%-a,
Lengyelorszagban a valaszadok 55%-a nem érezte Ugy, hogy kelléen tajékozott. A
magyarorszagi valaszadok nagyobb aranyban gondoltdk magukat tdjékozottnak az
euroval kapcsolatban, a 2016-os megkérdezéshez képest +7 szdzalékpont novekedés
volt mérhetd. A Cseh Koztarsasagban €16 valaszadok valamivel nagyobb ardnyban
gondoltak tigy, hogy nem érezték magukat elég tdjékozottnak (+4 szazalékpont). Az
eredmények valtozatlanok maradtak 2016-hoz képest Lengyelorszagban.

Euro, mint készpénzzel kapcsolatos tapasztalatok: Hasznalt mar eurdébankjegyet,
vagy -érmét a valaszadok haromnegyede. Csehorszagban (81%) és Magyarorszagon
(66%) a valaszadok azt nyilatkoztak, hogy hasznéaltak mar eurobankjegyeket, vagy -
érméket. 2016 6ta nétt Magyarorszagon azoknak a valaszadoknak (+5 szazalékponttal)
az aranya, akik mar hasznaltak eurdbankjegyeket vagy -érméket. A tobbi orszdgban az
arany valtozatlan maradt.

Az eurdbevezetéshez valo hozzadllas (attitiid)

Az euré mais orsziagokban torténé bevezetésének kovetkezményei: Altalanos az
egyetértés abban a tekintetben, hogy az eurd bevezetése sokkal inkabb pozitiv,
mintsem negativ kovetkezményekkel jarna. Csehorszag az egyetlen olyan orszag, ahol
a valaszadok 49%-a szerint az eurd negativ kovetkezményekkel jart azokban az
orszagokban, ahol eddig bevezették a k6zos fizetdeszkozt, szemben azokkal a cseh
valaszadokkal, akik szerint a bevezetésnek pozitiv (41%) kdvetkezményei voltak. A
tobbi vizsgalt orszagban a valaszadok nagyobb aranyban gondoltdk azt, hogy a
kovetkezmények inkabb pozitivak, mint inkdbb negativak: Magyarorszag (64% vs.
24%), Lengyelorszag (56% vs. 33%) (lasd 35.; 36.; 37. Mellékletek).

Az orszag felkésziiltségének megitélése: A valaszadok koriilbeliil egyotdde gondolta
azt, hogy orszaga felkésziilt az eurd bevezetésére. A vizsgalt orszagok mindegyikében
minden negyedik vélaszadd azon a véleményen volt, hogy az orszaga készen allt az
eurd bevezetésére. Magyarorszagon mérték a legmagasabb szazalékot (22%) azok
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kozott, akik szerint orszaguk készen allt az eurd bevezetésére. Ezt a véleményt kdvette
csehorszagi valaszadok 19%-os aranya. A valaszadok 14%-a gondolta tugy
Lengyelorszagban, hogy legkevésbé valoszinli, hogy az orszag készen allt az eurd
bevezetésére (lasd 38. Melléklet).

Vélemény az eurd bevezetésérol: Nagyjabol egyenld aranyban voltak azok, akik
tamogattak, illetve akik ellenezték az eurd bevezetését. Csehorszagban az eurd
bevezetését tamogatok ardnya 29% volt. Magyarorszagon tobben voltak, akik
tamogattak a bevezetés lehetdségét (57% vs. 39%). A valaszadok inkabb ellenezték az
eurd bevezetését: Csehorszagban (70% vs. 29%), Lengyelorszagban (55% vs. 43%)
(lasd 39.Melléklet).

Az euro bevezetésének kovetkezményei az adott orszag szamara: Tiz valaszadobol
kozel négy ugy gondolta, hogy az eurd bevezetésének pozitiv kdvetkezményei lettek
volna. Magyarorszagon a valaszadok valamivel nagyobb aranyban gondoltak tgy,
hogy az eurd bevezetésének inkabb pozitiv kovetkezményei Ilehettek volna.
Csehorszagban 62%-ban ugy gondoltdk, hogy inkabb negativ kovetkezményei
lehettek volna. Lengyelorszdgban +6 szazalékponttal ndtt azoknak a valaszadok
aranya, akik ugy gondoltdk, hogy az eur6 bevezetésének pozitiv kdvetkezményei lettek
volna 2016 ota. 47%-ban gondoltdk ugy, hogy az eurd bevezetése pozitiv
kovetkezményekkel jart volna, az eurdval kapcsolatban tajékozottnak valok korében
(lasd 40.; 41.; 42. Mellékletek).

Az eurd bevezetésének kovetkezményei személyes szinten: Tiz valaszaddbol tobb
mint négy ugy gondolta, hogy az eurd bevezetése szamukra személy szerint is pozitiv
kovetkezményekkel jarhatott volna. Magyarorszagon a valaszadok nagyobb aranyban
vélték ugy, hogy az eurd bevezetésének kdvetkezményei szdmukra személy szerint
inkdbb pozitivak, mint negativak. Csehorszadgban ¢és Lengyelorszagban a valaszadok
véleménye inkabb negativ volt (62%). Lengyelorszagban +4 szazalékponttal nétt azon
valaszadok aranya, akik pozitiv kovetkezményekre szamitottak az eur6 bevezetésével
kapcsolatban (lasd 43.; 44.; 45. Mellékletek).

Az euro bevezetésével kapcsolatos elvarasok

A valaszadok tobbségi véleménye egyezett abban a kérdésben, hogy alkalmazkodni
fognak a nemzeti fizetdeszkoz eurdra torténd cseréjéhez. Az dsszes vizsgalt orszagban
a valaszadok nagy tobbsége egyetértett abban, hogy személyesen képesek lettek volna
hasznalni az eur6t a nemzeti fizetéeszkoz helyett. Csehorszdgban 75% volt ez az arany.
Csehorszagban a valaszadok 32%-a vélekedett tigy, hogy személy szerint képes lett
volna a megkérdezett az ) fizetdeszkdzt haszndlni. Magyarorszagon ¢és
Csehorszagban a valaszadok nagyobb aranyban (+7 szazalékponttal néttek az adatok
2016-hoz képest) ,teljesen egyetértettek™ azzal, hogy személy szerint is képesek lettek
volna alkalmazkodni az 0j fizetéeszk6zhoz (lasd 46. Melléklet).

Az eur6 bevezetésének kivanatos idopontja: A valaszadok tobbsége gy gondolta,
hogy az eurdt a lehetd legkésdbb, vagy soha ne vezessék be. Csehorszagban a
bevezetés mellett kiallok a 23%-os ardnyban voltak. Az eurdt a lehetd legkésdbbi
idépontban szeretné bevezetni a cseh valaszadok 15% és 23% kozotti szazaléka.
Szignifikdnsabb eltérések mutatkoztak azon valaszadok kozott, akik soha nem
szerették volna az eur6t hivatalos fizetéeszkozként latni: Csehorszagban (46%),
Magyarorszagon (13%). +6 szazalékponttal ndtt azon valaszaddk ardnya, akik a lehetd
leghamarabb szerették volna az eurdt bevezetni Magyarorszagon. Az eurdval
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kapcsolatban magukat t4jékozottnak vallok vélték ugy nagyobb aranyban, hogy a
lehetd leghamarabb be kellene vezetni az eur6t, szemben a magukat e téren
tdjékozatlannak valdkkal (21% vs. 16%) A viélaszadok csaknem egynegyede ugy
gondolta, hogy orszagukban a kovetkezd 5 évben be fogjak vezetni az eurot.
Magyarorszagon ugy gondolta a valaszadok 45%-a, hogy az eurdt 10 éven beliil
bevezetik. Hasonldéan gondolkodott a valaszadok 37%-a Lengyelorszagban.
Csehorszagban 45% volt azoknak az ardnya, akik szerint az eur6t soha nem fogjak
bevezetni. Lengyelorszagban a megkérdezettek 40%-a hasonlé véleményen volt.
Lengyelorszagban magas a kiilonbség a tdmogatas €s be nem vezetés kozott. Az
alacsonyabb iskolai végzettséggel rendelkezok 31%-a vélte ugy, hogy az eurdt 5 éven
beliil bevezetik (lasd 47.; 48.; 49.; 50. Mellékletek).

Az eddigiek alapjan elmondhat6, hogy a negativ attitidok azokhoz a
megkérdezettekhez kapcsolodtak, akik negativan vélekedtek az eurd
bevezetésének kovetkezményeirol. Tovabba akik ellenezték a bevezetést, nagyobb
aranyban gondoltak gy, hogy az eurdot soha nem fogjak bevezetni az
orszagukban.

548. Eurobarométer Gyorsjelentés (2024) eredményei

Az alabbi adatok a 548. Eurobarométer Gyorsjelentés grafikus 0sszefoglaloja alapjan
keriiltek rogzitésre. A megkérdezések telefonos interjuk formajaban torténtek.
Célcsoport: 15 év feletti EU allampolgarok voltak. Az interju alanyok szama: 6093 6
volt. A megkérdezést reprezentativnak tekintik. A minta nagysaga orszagként: 1000
6 volt. Résztvevd orszagok: EU tagorszagok, akik nem csatlakoztak az euréovezethez
¢s nem rendelkeznek opt-out joggal (Bulgaria, Csehorszdg, Magyarorszag,
Lengyelorszag, Romania, Svédorszag). A megkérdezés idészaka: 2024. majus 15-29-
ig. A felmérés adatait a peremstlyozas segitségével szamoltdk a demografiai
adatokkal. Az eurd6ovezeti atlagokat az egyes orszagok 15 év feletti lakossaganak
nagysaga szerint silyoztak. A jelentésben csak azok a kiilonbségek vannak kiemelve,
melyek statisztikai jelentdséggel birnak (5%-os szignifikanciaszintet elérték). A
jelentés a legfrissebb éves Osszesitett €s nemzeti valtozasokat vizsgalta. A
»szazalekpont” kifejezést akkor hasznaltak, amikor két szazalékértéket hasonlitottak
Ossze egymassal. Az éves kiilonbségeket egész szamra kerekitették.

Tudatossag: A tobbi orszagban csak a véalaszadok kisebb része vélekedett ugy, hogy
tajekozottnak érezte magat az eurdval kapcsolatban. Csehorszdgban a vélaszadok
legalabb fele (50%) tajékozottnak gondolta magat.

Az eurd mas orszagokban torténé bevezetésének hatasa az eurdzonan Kiviil
marado megkérdezettek korében:

1. Tizbdl hat valaszadd (59%) ugy gondolta, hogy az eurd bevezetésének pozitiv
kovetkezményei voltak azokban az orszagokban, ahol mar bevezették az eurot.
2. Tizbdl tobb, mint harom valaszado (33%) ngy gondolta, hogy az eurd
bevezetésének negativ kovetkezményei voltak.
3. Tizbdl egy valaszadd (8%) azt gondolta, hogy nem tudta, voltak-e barmilyen
kovetkezményei az eurd bevezetésének.
2023 ota ezek az eredmények valtozatlanok maradtak.

A Eurobarométer Gyorsjelentés 548. kiadasa, (2024) szerint a kovetkezd valaszokat
adtak a megkérdezettek az Osszesitett adatok alapjan:
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,, Nagyon pozitiv kovetkezményekkel jar(t)” a megkérdezettek 8%-a szamadra.

2. A megkérdezettek 51%-a szamara ,,inkabb pozitiv kdvetkezményekkel jar(t)”
az eur6 bevezetése azokban az orszagokban, amelyek mar hasznaljak az eurot.

3. Azinterjualanyok 23%-a szerint ,,inkabb negativ kovetkezményekkel jar(t)” az
eurd bevezetése azokban az orszagokban, amelyek mar hasznaljak az eurot

4. A valaszadok 10%-a szerint ,,nagyon negativ kovetkezményekkel jar(t)” az
eurd bevezetése azokban az orszagokban, amelyek mar hasznaljak az eurot

5. A megkérdezetteknek fennmarado 8%- ,,nem tud ra valaszolni” valaszt adta.

A megkérdezettek tobbsége a szerint elénye szarmazott azoknak az orszagoknak, ahol
bevezeték az eurot (lasd 46.tablazat).

46.tablazat: Az eurdbevezetés hatdsai az eurot hasznal6 orszagok korében
Mit gondol, milyen kdvetkezményekkel jart az euro bevezetése azokban az orszagokban, ahol
mar hasznaljak a fizetéeszkozként?

2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024
Nagyon pozitiv | 51% | 52% | 55% | 55% | 55% | 57% | 60% | 63% | 60% | 59%
kovetkezmények
kel jar
Nagyon negativ | 36% | 37% | 32% | 33% | 31% | 30% | 30% | 27% | 32% | 33%
kovetkezmények
kel jar
Nem tudja | 13% | 11% | 13% | 12% | 14% | 14% | 10% 9% 8% 8%
eldonteni
Osszesen 100 | 100| 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100
% % % % % % % % % %

Idészak: 15/05-29/05/2024 | (%)
n=6093
Forras: Eurobarométer Gyorsjelentés 548. kiaddsa, (2024) alapjan sajat szerkesztés (2024)

Az egyes orszagokra lebontott eredmények kovetkezék: A vizsgalt orszagokban a
valaszadok fele tigy gondolta, hogy az eurd bevezetésének pozitiv kovetkezményei
voltak az kozos fizetdeszkozt kordbban mar hasznald orszagokban. A magyar
megkérdezettek tobbsége szerint ,,nagyon pozitiv kovetkezményekkel jar(t)” és az
,inkabb pozitiv kovetkezményekkel jar(t)” a bevezetés iigye. Sokkal pesszimistabb
véleménnyel voltak a csehek €s lengyelek a kérdés tekintetében. A magyarok korébol
keriiltek ki a leginkdbb bizonytalanok, a megkérdezettek 11%-a (lasd 47. tablazat).
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47 tablazat: Kovetkezmények az euroé bevezetése kapcesan, azokban az
orszagokban, ahol mar hasznaljak az eurot

On szerint milyen kdvetkezményekkel jart az eurd bevezetése azokban az orszagokban,
amelyek mar hasznaljik az eurét?
Magyarorszag Csehorszag Lengyelorszag
Nagyon pozitiv 9% 7% 4%
kovetkezményekkel jar
Inkabb pozitiv 64% 48% 46%
kovetkezményekkel jar
Inkabb negativ 14% 28% 29%
kovetkezményekkel jar
Nagyon negativ 2% 12% 14%
kovetkezményekkel jar
Nem tudja eldonteni 11% 5% 8%
Osszesen 100% 100% 100%
n= 6093

Megjegyzés: tovabbi megkérdezett orszag: Romania. Svédorszag, Bulgadria
Forrds: Eurobarométer Gyorsjelentés 548. kiaddsa, (2024) alapjan sajat szerkesztés (2024)

Az értekek 50% (Lengyelorszagban) ¢és 73% (Magyarorszagon) kozotti értékeket
mutattak. A megkérdezettek egy része ,,nagyon pozitiv”’ kovetkezményeket emlitett.
A korabbi, 2023-as felméréshez képest Lengyelorszagban -9 szdzalékpontos
csokkenés volt megfigyelheté azok aranyaban, akik szerint az eurdbevezetésének
pozitiv hatdsa volt az azt mar bevezetd orszdgokban. Azok a személyek, akik mar
hasznaltak eurot 61 %-ban gondoltak, gy, hogy pozitiv hatdsa volt az érintett
orszagokban. A valaszadok 58%-a tdmogatta az eurd bevezetését a sajat orszagaban,
de jelentdsen eltérd képet mutatott az orszagonkénti megoszlas.

1. 2023-ban Magyarorszagon a megkérdezettek 76%-a pozitiv véleményen volt.

2. Lengyelorszagban a valaszadok 47%-a negativ valaszt adott. A valaszadok
kevesebb mint fele timogatta az eur6 bevezetését Lengyelorszagban. Nyolc
szazalékponttal csokkent az eurd bevezetésének tdmogatottsdga 2023 ota.

3. Csehorszagban +6 szazalékponttal nétt a tAmogatas az eurdbevezetés
iigyében.

Az magukat tdjékozottnak tartd valaszadok 46%-a tdmogatta az eurd bevezetését. A
magukat tdjékozatlannak vall6 valaszadok csoportja 49%-0t mutatott.

Magyarorszagon a megkérdezett lakossag inkdbb tdmogatnd az eurd bevezetését,
mintsem ellenezné. A megkérdezettek kozott Csehorszagban 9% kiilonbség van a
»Nagy mértékben tdimogatja a bevezetését” és ,,Nagy mértékben ellenzi a bevezetését”
valaszok kozott. Az Osszes megkérdezett tekintetében a ,,nagyon tamogatja az
eurdbevezetését” valaszt adta az interjualanyok 57%-a. Lengyelorszagban a
valaszadok inkabb ellenezték, mintsem tamogatjak az eurdbevezetés ligyét (19-33%)
(lasd 48. tablazat adatai).
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48.tablazat: Az eurdbevezetésének tAmogatisa

Altalénosségban véve On személy szerint inkabb timogatja vagy ellenzi az eurd bevezetését
(ebben az orszagban)?
Magyarorszag Csehorszag Lengyelorszag

Nagy mértékben 31% 23% 17%
tamogatja a

bevezetését

Inkabb tamogatja a 45% 26% 30%
bevezetését

Inkabb ellenzi a 15% 18% 19%
bevezetését

Nagy mértékben 5% 32% 33%
ellenzi a bevezetését

Nem tudja eldonteni 4% 1% 2%
Osszesen 100% 100% 100%

n= 6093

Megjegyzés: tovabbi megkérdezett orszag: Romania. Svédorszag, Bulgaria
Forras: Eurobarométer Gyorsjelentés 548. kiaddsa, (2024) alapjan sajat szerkesztés (2024)

A megkérdezett harom orszag koziil Csehorszagban éllnak leginkdbb készen az
eurdbevezetésére. Leginkdbb a lengyelek latjak ugy, hogy nem fognak csatlakozni
egyhamar. A leginkdbb bizonytalanok Magyarorszagon, ahol hevesebb politikai
vitakat valt ki az eurdbevezetés (lasd 49. tablazat adatai).

49.tablazat: Az eurdbevezetés taimogatasa vagy ellenzése
Altalanossagban elmondhatd, hogy On személy szerint mellette van az euro
bevezetésének (az On orsziagiaban) vagy ellene van?

2024-es nem euro6zéna lakos korében végzett
kutatas
Nagyon tamogatja az eurdbevezetését 57%
Nagyon nem tdmogatja az eurdbevezetését 41%
Nem tudja eldonteni 2%
Osszesen 100%
n= 6093

Forrds: Eurobarométer Gyorsjelentés 548. kiaddsa infografika, alapjdan sajat szerkesztés (2024)

A 2024-es megkérdezésben azoknak az ardnya, akik szerint orszagaik készen élltak az
eurd bevezetésére, hasonld volt, mint a 2023-as megkérdezés eredménye. Minden
vizsgalt orszadgban alacsony értékek sziilettek. A valaszadok 27%-a gondolta ugy,
hogy sajat orszaga készen allt az eurd bevezetésére (1asd 50. tablazat).

50.tablazat: Felkésziiltség az eurdbevezetésére

Véleménye szerint (az On orszaga) készen all az eurd bevezetésére?

Magyarorszag Csehorszag Lengyelorszag

lgen 21% 31% 17%
Nem 72% 66% 79%
Nem tudja 7% 2% 4%
eldonteni
Osszesen 100% 100% 100%
n= 6093
Megjegyzés: tovabbi megkérdezett orszag: Romania. Svédorszag, Bulgaria
Forrds: Eurobarométer Gyorsjelentés 548. kiaddsa, (2024) alapjan sajdt szerkesztés (2024)

1. A legalacsonyabb  szazalékértékek  Lengyelorszagban  (17%) ¢és

Magyarorszagon (21%) voltak.
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2. Csehorszagban jelentds, 2023 ota 11 szazalékpontos novekedés tortént, ahol
azt gondoltak, hogy az orszag készen all az eurd bevezetésére.

Az eurd helyi bevezetését tamogatd valaszadok (43%) sokkal nagyobb aranyban
tartottak orszagukat késznek az eurdbevezetésre, mint az azt ellenzdk (5%).
Az eurodval kapcsolatban magukat tajékozottnak tartd véalaszadok 31%-a vélte ugy,
hogy orszaguk készen 4llt a bevezetésre (31%), szemben a magukat e téren
tajékozatlannak tartok 22%-aval.

A valaszadok 53%-a ugy vélte, hogy az eurd bevezetésének pozitiv kdvetkezményei
lehettek volna az orszdgukra nézve. A vélaszadok 44%-a negativ hatdsokat vart. Ezek
az aranyok nem nagyon valtoztak 2023-hoz képest (1asd 51. tablazat).

ol.tablazat: Az eurdbevezetés kovetkezményei Magyarorszagon

On szerint pozitiv vagy negativ lenne az euré bevezetése.. az On orszagiban?
2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024

Teljesen pozitiv | 41% | 39% | 43% | 46% | 46% | 45% | 52% | 55% | 53% | 53%

kovetkez-

ményekkel jar

Teljesen negativ | 53% | 55% | 51% | 49% | 47% | 47% | 43% | 41% | 43% | 44%

kovetkezmények

kel jar

Nem tud ra 7% 6% 7% 6% 8% 8% 5% 4% 4% 3%

valaszolni

Osszesen 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
% % % % % % % % % %

Forras: Eurobarométer Gyorsjelentés 548. kiaddsa, alapjdan sajat szerkesztés (2024)

Egyes orszagok részletesebb eredményei a kdvetkezoek (lasd 52. tablazat):

52.tablazat: Az eurdbevezetés kiovetkezményei a Kelet-kozép-eurépai régioban

On szerint az eurd bevezetésének pozitiv vagy negativ kovetkezményei
lennének... (ebben az orszagban)?

Magyarorszag Csehorszag Lengyelorszag

Nagyon pozitiv 12% 12% 6%
kovetkezményekkel jar

Inkabb pozitiv 53% 36% 40%
kovetkezményekkel jar

Inkabb negativ 22% 28% 27%
kovetkezményekkel jar

Nagyon negativ 7% 23% 25%
kovetkezményekkel jar

Nem tudja eldonteni 6% 2% 3%
Osszesen 100% 100% 100%
n= 6093

Megjegyzés: tovabbi megkérdezett orszag: Romania. Svédorszag, Bulgadria
Forras: Eurobarométer Gyorsjelentés 548. kiadasa, alapjan sajat szerkesztés (2024)

1. A vélaszadok legnagyobb aranyban (65%) Magyarorszdgon gondoltdk ugy,
hogy az eurd bevezetésének pozitiv kovetkezménye lehettek volna. A ,,nem
tudja eldonteni” kérdésre tovabbra is a magyarok adtak a legtobb bizonytalan
valaszt, amely esetiikben 6%-o0t jelentett.

N

Pozitiv vélemények tobbségben voltak a harom megvizsgalt orszagban.

3. Lengyelorszagban nagyobb visszaesés tortént (6 szazalékpontos csokkenés,
46%-ra) 2023-hoz képest.
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4. Csehorszagban a megkérdezés eredménye inkabb a negativ kdvetkezmények
felé mutatott. 48-51% pozitiv-negativ vélemény volt a megkérdezés
eredménye. Ez nagyon szoros véleménykiilonbséget jelentett.

Az eurdval kapcsolatban magukat tdjékozottnak tarté valaszadok (59%) nagyobb
aranyban gondoltak ugy, hogy az eurd bevezetése pozitiv kovetkezményekkel jarhatott
volna az orszaguk szamara, szemben a magukat tajékozatlannak tarté valaszaddkkal
(45%). Az eurd bevezetését tamogatd valaszadok 85%-a gondolta ugy, hogy annak
kovetkezményei pozitivak lettek volna, mint annak ellenz6i (9%).

Az euro bevezetésének kovetkezményei az egyéni szinten mérve

A valaszadok 56%-a ugy gondolta, hogy az eurd bevezetése szamukra egyénileg is
pozitiv kdvetkezményekkel jarhat 2024-ben. A megkérdezettek 39%-a gondolta ugy,
hogy az negativ kovetkezményeket okozna. A pozitiv kovetkezményeket vélelmezok
aranya nem valtozott 2023-hoz képest. Az érték az egyik legmagasabb szinten van
azoéta, hogy a felmérést 2015-ben eldszor elvégezték (lasd 53.-54. tdblazat).

53.tablazat: Az eurdobevezetés kovetkezményei az egyéni szinten
Magyarorszagon
On szerint az eur6 bevezetésének pozitiv, vagy negativ kovetkezményei lennének... (ebben az
orszagban)?
2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024
Nagyon 43% | 41% | 44% | 47% | 47% | 47% | 55% | 57% | 56% | 56%
pozitiv
kovetetkezmé
-nyekkel jar
Nagyon 47% | 51% | 46% | 44% | 43% | 42% | 38% | 37% | 38% | 39%
negativ
kovetetkezmé
-nyekkel jar
Nem tud ra | 10% 8% 10% 9% 10% | 11% 7% 7% 6% 5%
valaszolni
Osszesen 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
% % % % % % % % % %
Megjegyzés: tovabbi megkérdezett orszag: Romania. Svédorszag, Bulgaria
Forrds: Eurobarométer Gyorsjelentés 548. kiaddsa, alapjdan sajat szerkesztés (2024)

54. tablazat: Az eurobevezetés kovetkezményei egyéni szinten a kelet-kozep-
europai régioban

On szerint az eurd bevezetésének pozitiv vagy negativ kovetkezményei lennének... az On
szamara?

Magyarorszag Csehorszag Lengyelorszag

Nagyon pozitiv 17% 14% 10%
kovetkezményekkel jar

Inkabb pozitiv 50% 35% 39%
kovetkezményekkel jar

Inkabb negativ 17% 24% 25%
kovetkezményekkel jar

Nagyon negativ 6% 24% 23%
kovetkezményekkel jar

Nem tudja eldonteni 11% 3% 4%
Osszesen 100% 100% 100%
n= 6093

Megjegyzés: tovabbi megkérdezett orszag: Romania. Svédorszag, Bulgaria
Forras: Eurobarométer Gyorsjelentés 548. kiaddsa, alapjdn sajat szerkesztés (2024)
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Egyes orszagokra részletezett eredmények a kovetkezok:

1. Magyarorszdgon a megkérdezettek 67%-a ugy gondolta, hogy szdmukra
személy szerint is pozitiv kdvetkezményekkel jart volna az eurd bevezetése.

2. A gazdasagpolitikai kérdésben tovabbra is Magyarorszagon adtak a legtobb
,hem tudja eldonteni” valaszt. A valaszadok 11%-a vélekedett igy.

3. Lengyelorszagban nagyobb aranyt visszaesés (6 szazalékponttal csokkent a
pozitiv valaszok aranya, 49%-ra) tortént 2023 o6ta. Lengyelorszagban ebben a
kérdésben is az elutasitd valaszok voltak tobbségben.

4. A cseh lakossag nagyobb szamban (14-35%) pozitiv kovetkezményekkel jaro
folyamatnak értékelte az eurdbevezetését, mint negativnak.

Azok, akik tajékozottnak tartottdk magukat az eurdval kapcsolatban (63%).
Az ellenzék 46%-a érzi magat kellden tajékozottnak.

Az eur6zonahoz nem csatlakozott lakossag megkérdezettjei az alabbi valaszokat adtak
(55. tablazat) az ,,Altalanossagban elmondhatd, hogy On személy szerint inkabb
tdmogatja vagy ellenzi az eurd bevezetését (ebben az orszagban)” kérdésre:

1. A megkérdezettek 22% szerint ,,nagyon elkdtelezett a bevezetés mellett” valasz

volt elfogadhat6.

A valaszadok 36%-a az ,,inkabb elkotelezett a bevezetés mellett” valaszt adta.

3. A megkérdezettek 19%-a az ,,inkabb a bevezetés ellen van” valaszt jelolte meg
a megkérdezéskor.

4. A valaszadok 22% valaszolt tigy, hogy ,.teljesen a bevezetés ellen van”.

5. Azinterjualanyok 2% a ,,nem tudja eldonteni” véalaszt jelolte meg a valaszthato
valaszok list4jabol.

no

55.tablazat: Az eurdbevezetés timogatottsaga Magyarorszag tekintetében
Altalanossagban elmondhatd, hogy On személy szerint inkabb tamogatja vagy
ellenzi az eurd bevezetését Magyarorszagon?

Az 6sszes megkérdezett
Nagyon elkotelezett a bevezetés mellett 22%
Inkabb elkotelezett a bevezetés mellett 36%
Inkabb a bevezetés ellen van 19%
Teljesen a bevezetés ellen van 22%
Nem tudja eldonteni 2%
Osszesen 100%

Forras: Eurobarométer Gyorsjelentés 548. kiaddsa, alapjdan sajat szerkesztés (2024)

Az 55. tablazat szerint Magyarorszagon elkotelezettek az eurdbevezetés ligyében. A
valaszadok 31%-a a ,,nagyon elkotelezett a bevezetés mellett” valaszt véalasztotta, mig
a megkérdezett magyar lakossag 45%-a az ,,inkabb elkdtelezett a bevezetés mellett”
valasz mellett voksolt. A megkérdezettek szerint Csehorszagban egy szézalékos
eltérés volt a mellette és ellene sz616 érvek kozott (49%-50%). Lengyelorszagban 52%
valaszolt a bevezetés ellen, és a megkérdezettek 47%-a mellette. A leginkdbb
bizonytalan nemzet a magyar volt. A valaszok 4%-a a nem tudja valaszt adta (lasd
56.tablazat).
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56.tablazat: Az eurdbevezetés tamogatottsaga

Altalanossagban elmondhaté, hogy On személy szerint inkabb tamogatja vagy
ellenzi az euro bevezetését (ebben az orsziagban)?

Magyarorszag Csehorszag Lengyelorszag

Nagyon elkotelezett a 31% 23% 17%
bevezetés mellett

Inkabb elkotelezett a 45% 26% 30%
bevezetés mellett

Inkabb a Dbevezetés 15% 18% 19%
ellen van

Teljesen a bevezetés 5% 32% 33%
ellen van

Nem tudja eldonteni 4% 1% 2%
Osszesen 100% 100% 100%
n= 6093

Forrds: Eurobarométer Gyorsjelentés 548. kiaddsa, alapjan sajat szerkesztés (2024)

A Eurobarométer Gyorsjelentés 548. kiadasa, szerint az alabbi kérdésre ,,mikor
szeretné, hogy az eurd legyen a fizeteszkdze?” az alabbi valaszokat adtak a kiviil
marad6 orszagok allampolgérai:

1. A megkérdezettek 39%-a valaszolta azt, hogy ,amilyen gyorsan csak
lehetséges”.

Az interjualanyok 40%-a a ,,bizonyos 1d6 utan” valaszt jelolte meg.

A megkérdezettek 11%-a az ,,amilyen késén csak lehetséges” valaszt adta.

A ,,Soha,, valaszt azt interjualanyok 6%-a jelolte meg.

A ,Nem tudja eldonteni valaszt” a megkérdezettek 3%-a valasztotta.

arwN

Evrdl évre novekszik azon valaszadok aranya, akik az ,amilyen gyorsan csak
lehetséges” valaszt adtak/adjak. A ,,bizonyos 1d6 utdn” valaszt 31 és 36%-o0s kozotti
skalan jeloltek meg. Az ellenzdk, késleltetok tabora is zsugorodni latszott a tablazat
adatai alapjan. A bizonytalan valaszadok szama fokozatosan csdkkent a 2015-2024
kozotti iddintervallumban. Magyarorszagon az ,,amilyen gyorsan csak lehetséges” €s
a ,bizonyos 1d6 utdan” vdalaszokat adtdk a legtobben, 39-40%-os aranyban.
Csehorszagban a valaszadok az eddigi valaszokkal ellentmondésba keveredtek. 2024-
ben a legtobben a ,,bizonyos id0 utdn” -t jelolték meg. 24%-a valaszadoknak az
»amilyen gyorsan csak lehetséges” valaszt valasztotta. Csehorszagban 31% valasztotta
a ,soha” valaszt. Ez a csoport képviseli a valosagos ellenzOk taborat.
Lengyelorszagban a legtobben a ,,bizonyos id6 utan” valaszt jelolték meg, amely a
maastrichti feltételek elérése utan valaszt is jelenhette. A ,,soha” valaszt a valaszadok
29%-a adta.

Az euro bevezetésének kivanatos idopontja
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57.tablazat: Az euro bevezetésének kivanatos idopontja Magyarorszagon

Mit szeretne, mikortol legyen az euro a hivatalos pénznem az On orszagaban?
2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024

A lehet6 18% 17% 19% 19% 20% 18% | 26% | 28% | 29% | 27%

leghama-

rabb

Adott ido 36% 33% 31% | 34% | 35% | 36% | 36% | 34% | 32% | 33%

utan;

A lehet6 42% | 49% 47% | 44% | 42% | 43% | 36% | 36% | 37% | 39%

legkésébb

/ Soha

Nem 4% 2% 3% 3% 3% 2% 2% 2% 2% 1%

tudja

eldonteni

Osszesen 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

% % % % % % % % % %

Megjegyzés: tovabbi megkérdezett orszag: Romania. Svédorszag, Bulgaria
Forrds: Eurobarométer Gyorsjelentés 548. kiaddsa, alapjan sajat szerkesztés (2024)

Az eur6 bevezetésének kivanatos idépontja (57. tablazat):
1. A megkérdezettek 27%-a ugy gondolta, hogy orszagdban az eurot a lehetd
leghamarabb be kellene vezetni.
2. A valaszadok 33%-a szerint az eurd bevezetése egy késobbi iddpontban
megfeleld lehetne.
3. Nagyjabol tizbdl négy, vagyis a valaszadok 16%-a ugy vélte, hogy az eurot
minél késobb kellene bevezetni.
4. A valaszadok 23%-a vélte ugy, hogy egyaltalan nem kellene bevezetni (58.
tablazat).
Ezek az ardnyok nem valtoztak 2023-hoz képest.

58.tablazat: Az euré bevezetésének kivanatos idépontja a kozép-kelet-eurépai

régioban

Mikor szeretné, hogy az eurd legyen a fizetoeszkoze?
Magyarorszag Csehorszag Lengyelorszag

Amilyen gyorsan csak 39% 24% 18%
lehetséges
Bizonyos id6 utan 40% 29% 33%
Amilyen késén csak 11% 16% 19%
lehetséges
Soha 6% 31% 29%
Nem tudja eldonteni 3% 1% 1%
Osszesen 100% 100% 100%

n= 6093
Megjegyzés: tovabbi megkérdezett orszag: Romania. Svédorszag, Bulgaria
Forras: Eurobarométer Gyorsjelentés 548. kiaddsa, alapjdan sajat szerkesztés (2024)

Egyes orszagokra lebontott eredmények (lasd 58. tablazat):

1. A magyar valaszadok korében a legmagasabb (39%) volt azok a valaszadoknak
az aranya, akik szerint az eur6t a lehet6 leghamarabb be kellene vezetni.

2. Lengyelorszagban a valaszadok 18%-a egyezd véleményen a magyarokkal.
Lengyelorszagban a véalaszadok 48%-a az eur6t minél késdbb vagy soha nem
szeretné hivatalos fizetdeszkozként latni.

3. A cseh valaszadok 47% szerint az eurdt minél késobb, vagy soha nem szeretnék
hivatalos pénzként latni.

4. 2023-hoz képest csokkent azon valaszadok aranya, akik szerint minél késobb
vagy soha ne legyen euré a hivatalos pénznem, csokkent az arany
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Csehorszagban (47%-ra, -7 szdzalékponttal) és Magyarorszagon is (17%-ra, -
5 széazalékponttal).

5. Lengyelorszagban ndtt azoknak a valaszadoknak aranya (48%-ra, +9
szazalékponttal), akik szerint minél késobb vagy soha ne legyen eurd a
hivatalos fizetdéeszkoz.

Azok, akik pozitivan alltak az euréhoz, nagyobb aranyban biztak abban, hogy az eurot
hamarosan bevezetik.

Példaul 45%-a megkérdezetteknek szamitott arra, hogy 6t éven beliil bevezetik az
eurot.

Az eurd tudatos hasznalata:

Az eurd bevezetés Osszefoglalod attitiid adatai az eurdzonan kiviil maradé lakossag
korében: 58% kedvezOnek tekinti az eurdbevezetést. A megkérdezettek 41% elutasitja
az eurdbevezetést az eur6zonan kiviil marado lakossag korében.

Egyéb hatiasok a bevezetéssel kapcsolatban az 548-as Eurobarométer
Gyorsjelentés jelentése alapjan:

Az eurdohasznalat és a tdjékoztatas szintje

Hasznalt mar eurd bankjegyeket vagy érméket? A magyar megkérdezettek 80%-a
hasznalt mar eurd bankjegyet vagy érmét, mig 20% egyaltalan nem. Bizonytalan
valaszadd nem volt. A teljes megkérdezetti kor esetében 83% és 17% a két valasz
eredménye. Igy elmondhaté, hogy a két eredmény nagyban hasonlitott egyméshoz. Az
548-as Eurobarométer szerint a teljes megkérdezetti kor 57%-a ugy érezte, hogy jol
informalt az eurdval kapcsolatban. 42%-a az ellenkez6jér6l volt meggydzédve. 83%
korabban is hasznalt mar eur6 bankjegyet vagy érmét.

Mennyire érzi magat tajékozottnak az eurodval kapcsolatban? Hogy érzi...?
kérdésre az alabbi valaszok érkeztek Magyarorszagrol: Teljesen informalt személynek
érezte magat 57%, kozel 42-43% egyaltalan nem érezte magat informaltnak, mig 0-
1%-a a megkérdezetteknek bizonytalan volt.

Készenlét az eurobevetésre

A kovetkezd allitdsok mindegyikével, vagy egyetért vagy nem ért egyet...? (%)
On személyesen kozre fog miikodni, hogy ha (Nemzeti fizetéeszkozét) lecserélik
euréra? A teljes EU-s, de nem eur6zona tag megkérdezetti korének valasza a
kovetkezdképpen alakult:

1. A kérdéssel teljesen egyértett a megkérdezettek 82%-a.
2. amegkérdezettek 16%-a nem értett egyet a kérdéssel.
3. ,,Nem tudott valaszolni”’ a megkérdezettek 2%-a.

A magyar megkérdezettek korében pozitivabban alakult a megkérdezés, vagyis a
kovetkezOképpen:

1. amagyar megkérdezettek 88%-a egyetértett a kérdéssel.

2. Nem értett egyet a kérdéssel a megkérdezettek 9%-a.
3. A kérdésre ,,nem tudom” vélaszt adta a megkérdezettek 3%-a.
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Véleménye az, hogy (ebben az orszaghan) készenallnak az eurdbevezetésére? A
kiviil maradé orszagok allampolgérai a kdvetkezd valaszokat adtak:

1. Igen vélaszt adott a megkérdezettek 27%-a.
2. Nemleges valasztott adott a kiviil marado orszagok allampolgéarainak a 70%-a.
3. A megkérdezettek 3%-a volt bizonytalan, nem tudok ra valaszolni véalaszt adta.

A megkérdezett magyar allampolgérok a kovetkezd valaszokat adtak:

1. 21% igennel valaszolt.
2. 72% nemleges valaszt adott.
3. Nem tudom valaszt adta a megkérdezettek 7%- a.

A megkérdezés eredménye hasonl6 volt, mind a két vizsgalt megkérdezési korben. A
kiviil maradé orszagok lakosai pesszimistak az eurdbevezetés kérésében.

Mikor szeretné, hogy az eurd legyen a fizetGeszkoze? (%) A nem csatlakozott
orszagok lakonak a valaszai a kovetkezdk voltak:

1. A megkérdezettek 27%-a valaszolta azt, hogy ,,amint lehetséges”.

2. A megkérdezettek 33%-a valaszolta azt, hogy ,,bizonyos id6 utan”.

3. 16%-a a megkérdezetteknek valaszolta azt, hogy ,,amilyen késon csak
lehetséges”.

4. A kivill maradé orszagok allampolgarainak 23%-a valaszolta, hogy ,,soha”.

5. A teljes megkérdezetti kor 1% nem tudott valaszolni a kérdésre.

A magyar valaszadok a kovetkezd valaszokat adtak:

1. A megkérdezettek 39%-a valaszolta, azt, hogy ,,amint lehetséges”.

A megkérdezettek 40%-a valasza az volt, hogy ,,bizonyos 1d6 utan”.

3. A magyar valaszadok 11%-a valasza az volt, hogy ,,amilyen késén csak
lehetséges”.

A magyar megkérdezettek a 6%-a, ,,soha” valaszt adta.

5. A megkérdezettek 3%-a ,,nem tudja” megmondani vélaszt adott.

N

&

Az eurd bevezetésével kapcsolatos attitiidok az egyes orszagokban

1. A valaszadok ugy gondoljdk, hogy az eurd6 bevezetésének pozitiv
kovetkezményei voltak azokban az orszdgokban, amelyekben hasznaljak az
eurot. Csehorszag az egyetlen orszdg, ahol a valaszadok nagyobb aranyban
mondtak azt, hogy a negativ hatassal volt rajuk az eurdbevezetés.

2. Koriilbeliil minden 6todik valaszadd gondolta Uigy, hogy az orszaguk készen
all az eurd bevezetésére.

3. A meghataroz6 vélemény volt -Magyarorszag kivételével-, hogy az euro
bevezetése negativ kovetkezményekkel jart a megkérdezett orszagok lakoi
szamara.

4. Magyarorszagon a valaszadok nagyobb aranyban gondolték ugy, hogy az eurd
bevezetésének személy szerint szdmukra inkabb pozitiv kovetkezményei
vannak.

5. Magyarorszagon pozitiv kép alakult ki az eurdbevezetés kapcsan.

6. Azok a magyar valaszadok, akik az eurdonak az eurddvezeti tagallamokban
kifejtett hatdsaval egyetértettek, nagyobb aranyban vélték tgy, hogy az
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Magyarorszag készen allhat a bevezetésre, valamint az eurd bevezetésének
varhaté nemzeti és személyes hatésai is pozitivak.

7. Magyarorszagon az eur6 bevezetését tamogat6 valaszadok nagyobb aranyban
gondoltak ugy, hogy a kdvetkezményei pozitivak.

8. Csehorszagban az eurdbevezetéssel kapcsolatban negativ attitiid alakult ki.

Az euro bevezetésével kapcsolatos elvardasok

Valamennyi orszagban a valaszadok nagy tobbsége egyetértett abban, hogy személy
szerint képesek lettek volna alkalmazkodni a nemzeti fizetéeszkéz eurdra torténd
cser¢jéhez.

Az eurobevezetéssel kapcsolatos altalanos kozos jellemzok

1. Nagyobb aranyban mondtdk azt, hogy az eurd bevezetése pozitiv
kovetkezményekkel jart volna orszagukra nézve, azok a valaszadok, akik
tajékozottnak érezték magukat az eurdval kapcsolatban.

2. Sokkal nagy aranyban gondoltak ugy, hogy a kdvetkezmények pozitivak lettek
volna.

3. A vallalkozok ¢s a munkavallalok nagyobb aranyban vélték ugy, hogy elonyt
jelent az orszaguk szamara az eurdé6vezethez vald csatlakozas.

4. Nagyobb aranyban tdmogatjak az eurd bevezetését az eurdval kapcsolatban
magukat tdjékozottnak tartd valaszadok.

5. A tarsadalmi demografiai elemzés arra mutatott ra, hogy a férfiak nagyobb
aranyban hasznaltak mar euro6t, mint a nok.

6. A legmagasabb végzettséggel rendelkezdk nagyobb aranyban hasznaltak mar
eurdbankjegyeket vagy -érméket.

7. A véllalkozok és a munkavallalok a legnagyobb aranyban hasznaltak mar
eurdbankjegyeket vagy -érméket.

8. Nincsenek egyértelmii kiilonbségek életkor €s vélemény tekintetében.

9. A férfiak az eurd bevezetésének szdmukra gyakorolt lehetséges személyes
kovetkezményeirdl pozitivabban vélekedtek, mint a ndk, az elemzés szerint.

10. A legpozitivabban vélekedtek a lehetséges személyes kovetkezményekrdl a
legmagasabb végzettséggel rendelkezd valaszadok.

11. Az eurdval kapcsolatban magukat t4jékozottnak tartd6 valaszadok nagy
aranyban gondoltak azt, hogy a személyes kdvetkezmények pozitivak lehettek
volna.

12. Nagy aranyban tartottdk a személyes lehetséges hatasokat is pozitivnak azok a
véalaszadok, akik pozitivan gondolkodtak az eurd bevezetésének az orszagra
gyakorolt hatdsairol.

13. Az elemzés azt mutatta, hogy a 15-24 éves valaszadok tigy vélekedtek, hogy
az eurd pozitiv kovetkezményekkel jart azokban az orszdgokban, ahol mar
bevezették.

5.2.7. Kormadnyzat szandék és az attitiid kapcsolata

A kovetkezd elemzésemben (59. tablazat) a kormanyzati szandékokat hasonlitottam
Ossze a kelet-kozép-eurdpai régid azon orszagai kozott, amelyek kiviil maradtak az
eurdzonan. Az attitlidoket harom skalan értékeltem: negativ; részben pozitiv, részben
negativ attitlid; negativ attitid.

A csehek barmikor képesek lennének teljesiteni a maastrichti kritériumokat, de a
korményzat kivar. A cseheknek terveik vannak, de szandékuk egyelére nincs. A
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lengyeleknél a kormanyzat ellenzi a bevezetést. A tarsadalom tagjai kozt csokken
évrol-évre az akarat a bevezetés ligyében. A magyarokndl 2010 6ta a korményzat
ellenzi, mig a tarsadalom tagjai kozt évrdl évre novekszik a taimogatok kore. Gyakran
a jegybanki politika szuverenitasat fontosabbnak tartjdk, mint a bevezetés ligyét. A
régid eurdzonan kiviil maradd orszagai a monetaris politikai eszkoztarukat hasznaljak
a konjunkturalis destabilizalodas eszkdzeként. Kimondottan Magyarorszagra jellemz6
,.Kis nyitott gazdasagként”, hogy folyton a sokkhatdsokbdl probal kilabalni.

59. tablazat: Az eur6zonan kiviil maradé orszagok kormanyzati szandékanak és

tarsadalmi akaratanak és euroizaciojanak dsszehasonlitasa

Euro6zénan kiviil Korméanyzati Tarsadalmi Villalkozoi akarat=
maradé orszagok szandék akarat euroizacio
Csehorszag Elemzést késziilt A cseh tarsadalom | A cseh vallalkozasok atallnak az
ERM-II ellenzi az eurora.
rendszerébe eurobevetéseét Vallalati hitelek fele euroban
1épésrol. = negativ attitlid. denominalt
Euro ,,megbizottat Fokozatos euroizacio.
neveztek Ki. = részben pozitiv, részben
A kormany kivar. negativ attittid tapasztalhato
A jegybank nem
tamogatja.
Cseh kormanyzat=
inkabb negativ
attitiid
Lengyelorszag Ellenzik a Alacsony az eurd | A lengyel vallalkozasok atallnak
bevezetést= tamogatottsaga= az eurora.
negativ attitlid. Negativba hajlo Vallalati hitelek fele euréban
attitlid. denominalt.
Fokozatos euroizacio.
= részben pozitiv, részben
negativ attitlid tapasztalhato
Magyarorszag Nincs meg a Magas az eur6 Az adok befizethetek euroban.
politikai akarat. A | tamogatottsaga= A gazdasag nagyban euroizalt. A
jegybank elnok és a| pozitiv attitiid lakossag 81% hasznalja az eurot
miniszterelnok, = pozitiv attitid.
korabban a
jegybank elnok és
pénziigy miniszer
vitazott a kérdésrol.
Nincs tamogatas az
eurdbevezetés
kérdésérol
= negativ attitlid.

Megjegyzés: lila (pozitiv attitiid), sététkék: (részben pozitiv, részben negativ), zold: negativ attitiid
Forras: Sajat szerkesztés (2024)

5.2.8.4z7 eurobevezetés modellje

A 60. tablazat tartalmazza az eurdbevezetés teljes modelljét, amely felsorolja az 6sszes
sziikséges feltételt. A feltételeket 6t nagyobb kategoridba soroltam az eurdbevezetés
feltételrendszerének valdo megfelelés alapjan. A realkonvergenciat szétvalasztottam a
nominalis konvergenciatol. A legfontosabb feltételt - amely elég volt a gorog
bevezetéshez - kiilon vdalasztottam, hogy a nemzetgazdasig szereplOinek erre
felhivjam a figyelmét. A szubjektiv feltételek koziil a nemzetallamba vetett bizalmat
emeltem ki. A gazdasagi életet meghatarozza a tarsadalom bizalmi fatuma, amely a
tarsadalmi és pénziigyi téke fokmérdje. Egy orszadg pénznemébe vetett bizalom egy
tarsadalom felemelkedését, vagy bukésat okozhatja. Az optimdlis valutadvetek
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feltételeinek akadémiai korokben érdekes, és sokat vitatott kérés. A tarsadalom
Tovéabba elmondhatd, hogy Magyarorszagon is hasonld folyamat figyelheté meg a
gazdasdgban. Az eladosodas csapddja: az eurdbevezetés utdn a hitelek szdma is
novekszik, az orszag lakoi szamara idegen fizetéeszkdzben ekozben eladosodik. Meg
kell tanulni az atallasi id0szak alatt a fizetéeszkdzben szamolni és tudatosan tervezni
vele a mindennapokat.

A modell egyben a szintézise mind a primer, mind a szekunder kutatasomnak. Az
eurobevezetés témakore gazdasagi, politikai és tarsadalmi véleményekhez és
érdekekhez kothetd. A tarsadalom tagjai sztereotipidkban gondolkodnak, amelyhez
bizalmi feltételek tarsulnak. Ha a tarsadalom meggy6zddése erds, bizalommal
fordulnak a gazdasdgi vagy a politikai folyamatokhoz, intézményekhez,
személyekhez.

A bizalom egy meghatarozo feltétel az eurdbevezetés altalam létrehozott
modelljében. Az eur6bevezetés modelljében a bizalmi feltétel lehet a tarsadalom

altal meghatarozott, vagy az egyénben kialakult.

60.tablazat: Az eurdbevezetés modellje

Gazdasagi Politikai feltétel Bizalmi Elméleti feltétel | Egyéb feltétel
feltétel feltétel
Realkonvergen- | 1.Eurdpai Uni6 | Téarsadalmi Az optimalis | 1.Eladdsodas
cia bels6 szabalyainak | bizalmi valutagvezetek csapdajanak
megteremtése valo megfelelés feltételek: elméletrendszer | elkeriilése
2.Az orszag | 1.Kulfoldi feltételeinek 2.Tarsadalom
szuverén  politikai | befektetok megléte spontan
akarata bizalma euroizaciojanak
(kormanyzati 2.nemzetkozi mértéke és a
dontés) hitelmindsitok fizetdeszkoz
3.Stabil bizalma, forgasi
nemzetgazdasagi megitélése sebességének
hattér megléte 3.tarsadalom novelése
4.Eurdpai Kozponti | tagjainak
Bank és Monetaris | bizalma
Unid
mechanizmusainak | Egyéni bizalmi
elfogadasa feltételek:
ePozitiv
attitlidok
megléte
eGeneracios
attittid
(Kkv-kra
jellemzo)
Nominalis
konvergencia

Forrads: Sajat modell (2024)

Magyarorszag magas az eurd tdmogatottsaga arra utal, hogy nagyfoku az eurd iranti
bizalom. Az elvarasok hasonloak, mint a forint esetében. A lakossag tajékozottsaga

magas, az eur6 a kéztudatba épiilt.

5.3. Hipotézisvizsgalat
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A hipotézisek igazolasat/cafolatat a 61. tablazat tartalmazza.

61. tablazat: Az értekezés hipotéziseinek igazolasa/ cafolasa
Hipotézis Allapot
H1: Az eurdbevezetés attitlid funkcidja pozitiv Gsszképet mutat a magyarorszagi | igazoltam
eurdbevezetés kapcsan.
H2: A legfontosabb kévetkezménye az eurdbevezetésének a gazdasagba vetett bizalom | igazoltam
er6sodése, amely a makrookonodmia szerepldinek életét szenzitiv mdédon meghatarozza.
H3: A kelet-k6zép eurdpai devizdk koziil a kiils6 kornyezetben végbemend | igazoltam
valtozéasokra a forint arfolyama érzékenyebben reagal (nagyobb a volatilitasa), mint a
cseh korona, illetve a lengyel zloty arfolyama.
H4: A gazdasagtudomanyi fels6oktatas teriiletén dolgozo oktatok és kutatok, akadémiai | igazoltam
szakértok eurdval szembeni elkotelezodése kifejezetten erds.
H5: Az eurdbevezetés kapcsan a cégvezetdk erds elkotelezddéssel rendelkeznek. igazoltam
Forrds: Sajat kutatds és szerkesztés alapjan (2024)

Az adatgytjtéseim és elemzéseim soran nagyfoku figyelmet forditottam arra, hogy
statisztikailag értékes eredményét kozolhessek, amelyek a hipotéziseim igazolasara
vagy cafoldsara szolgélhattak. Az eredmények mélyebb elemzése, és a megszerzett
informéaciok feldolgozasa és elemzése nagyon fontos részévé valt a tobb éves kutatasi
folyamatomnak. A kutatds eredményeibdl hasznalhaté és hiteles kovetkeztetéseket
vonhattam le, amelyek felhaszndlhatéak a gazdasagpolitikai dontéshozd szamara.

A valaszadok megerdsitették a szekunder kutatasbol kovetkeztethetd eredményeket, a
hipotézisek is alatamasztotta, mind a gazdasagi elemzés, mind a primer kutatas.

Végezetiil az a véleményem, hogy az attitlidoket a tapasztalatok erésen befolyasoljak.
A megkérdezettek véleményei, tanicsai, valaszai nagymértékben segitették, hogy az
elkezdett kutatisommal tagabb, soksziniibb, ujabb értelmezést adjak a téma tjabb
megkozelitésének ¢és elemzésének. Az eredményekkel valaszt adhatok egy eddig
kevésbé foglakozott perspektivanak.

Az elvégzett tarsadalomkutatdst hasznosnak értékelem. Bar a minta nagysaga nem volt
azonos, a kérdésekre adott valaszok azonosak voltak. Ezzel bebizonyitottam, hogy a
tarsadalom két érintett csoportja is pozitiv/elfogadd attitliddel rendelkezik az
eurdbevezetés ligyében.

Az eur6zénan kivil maradé orszdgok korményzatait megvizsgaltam. A
lakossag/haztartasok megkérdezését elvégeztem a gazdasagi felsGoktatasban dolgozo
oktatok, kutatok, illetve akadémiai szakértok eurobevezetéshez vald hozzaallasa,
véleménye alapjan. A megkérdezést olyan mintdra sziikitettem le, amely ismeri az
eurdbevezetés kritérium rendszerét.

A masodik megkérdezés cégvezetOk korében zajlott, akik napi szinten hasznaljak
fizetdeszkozként a forintot és az eurdt. Ez a megkérdezési kor a vallalkozoi szférat
célozta meg, akik fontos résztvevoi az érdekelti kornek.

Mind a két kutatas kozos vondsa volt, hogy publikus weboldalakat hasznaltam fel
cimlista létrehozéséra a célcsoportok megkérdezéshez.

A szovjet allamvezetésii modellek Gsszeomlasa utan Kelet-Ko6zép-Europaban oriasi

allamadossag maradt az Gjjaszervez6dott allamokon. Az orszagok munkamegosztasa

felborult, a gazdasagi stabilitdis megingott, a nodvekedési palydk évtizedekre

visszaestek. Ujjaszervezddott Eurdpa. Létrejott az Eurdpai Unid, mint szdvetség. A

kozos pénz létrejottével megalakult az eurdzéna, amely szintén egy stabil
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szovetségnek tekinthetd. Az eurdzona tagsag stratégiai szovetségi elemként
értelmezhetd. Minden Ujonnan csatlakozd orszag ujjaszervezi a stratégiai
szovetségeket ¢€s ujjaszervezi a piacokat. A kialakult szovetség lényege, hogy
versenyképességi elonyhdz jutnak a bekeriil6 orszagok, az eurdzonan kiviil maraddk
hatranyba hozzak magukat. Az eur6zéna csatlakozas tovabbi elonye a tudas transzfer-
, munkaerd- és toke mobilitds elényeinek kihasznéaldsa. A tagorszagok megdrzik
szuverenitasukat, de formalis, hosszi tava szovetségeseket nyernek vele. A
haztartasok, vallalkozasok és allamok is szovetséget alkothatnak. Informécidkon
keresztiil befolyasoljak a nemzetallamok egyeneinek attitidjét, amely folyamatosan
valtozdban van.

H1: Feltételezem, hogy az eurdbevezetés attitiid funkcioja pozitiv osszképet
mutat a magyarorszagi eurdbevezetés vizsgalatai kapcsan.

Atlagemberként a fizetdeszkoz valtas is érinti a hétkoznapjaimat, ha az eurédvezet
orszagaiba utazok, avagy onnan vasarolnak. Az Eur6pai Kozponti Bank, mint hattér
intézmény biztonsagosnak tekinthetd. Makrogazdasagi elemzéssel aldtimaszthatok az
elényok, amelyeket koltség-haszon elemzéssel is igazoltam. A 1étezd szakirodalom
alapos attanulmanyozasa utdn kezdett bennem kikristadlyosodni a feltételezés,
miszerint a fenti hipotézis nagy valdszinliséggel igaz. A primer kérddives megkérdezés
adatainak elemzése soran meggy6zden alatdmasztast nyert a hipotézis helytallosaga.
A hipotézist igazoltnak tekintem.

H2: A legfontosabb kovetkezménye az eurdobevezetésének a gazdasagba vetett
bizalom erdsodése, amely a makrodokonomia szerepldinek életét szenzitiv modon
meghatarozza.

Harom szemszogbdl is lehet a szakirodalom alapjdn vizsgéalatokat lefolytatni,
euroszkeptikusként, eurdpartiként vagy semlegesként. A legkisebb bizalomvesztés is
hatéssal van a magyar egyetemi szféraban dolgozo és kutaté egyénekre. Masik oldala
a bizalomnak a stabil makrogazdasagi hattér megléte. A gazdasagi szakemberek,
gazdasagpolitikusok a feleldsek a stabil gazdasagi hattér meglététéért. Hiszek abban,
hogy a gazdasagi kutatasok segithetik a nemzetgazdasagban dolgozok dontéseit. Az
eurdbevezetés egyértelmiien gazdasagpolitikai dontés kérdése. A makrogazdasagi
vizsgalatok kapcsan, a kérdoéiv valaszaibdl vilagossa valt, hogy a fizetdeszkozbe vetett
bizalom a legfontosabb szempont. A hipotézist igazoltnak tekintem.

H3: Feltételezésem szerint a kelet-kozép eurdpai devizak koziil a kiilso
kornyezetben végbemeno valtozasokra a forint arfolyama érzékenyebben reagal
(nagyobb a volatilitasa), mint a cseh korona, illetve a lengyel zloty arfolyama.

Szamtalan kutatést talaltam a szakirodalomban a fenti témakdrben.

Lebegd arfolyamoknal az arfolyam naponta valtozik. A fizetdeszkdz a szabadon
lebegd arfolyamrendszer és az unortodox gazdasagpolitika miatt sériilékeny. Az
arfolyamvizsgalatokkal és a makrogazdasagi elemzésekkel, a primer kérddives
megkérdezéssel is igazoltam a tényt. A kutatast nem tekinthetem lezartnak a
fizetdeszkoz szabadon lebegd volta miatt, mivel maga az arfolyamrendszer valtas is
egy igazan fontos €s késObbi megirdsra érdemes téma lehet. A hipotézist nem
tekinthetem teljesen igazoltnak, az arfolyamrendszer meglétének elonyei és hatranyai
miatt.
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H4: Feltételezem, hogy a gazdasagtudomanyi felsdoktatas teriiletén dolgozo
oktatok és kutatok, akadémiai szakértok eurdval szembeni elkotelezodése
kifejezetten magas és eros.

A szakirodalom kutatdsa soran nem talaltam példat arra, hogy a gazdasagtudomanyi
felsdoktatas teriiletén dolgoz6 oktatdk és kutatok véleményét kikérik arrol, hogyan
latjak az eurdbevezetés lehetdséget. A korabbi kozgazdasagi beszélgetéseim inditottak
el arra, hogy fontos a szakmabeli kollégak véleménye, és elengedhetetlen a kutatasba
bevonni a gazdasagtudomanyi felsdoktatas teriiletén dolgozd oktatok és kutatok
véleményét ¢és elkotelezddését. Eldzetes kutatdsi tervemnek megfeleléen
megkérdeztem a gazdasagtudomanyi felsOoktatas teriiletén dolgoz6 oktatdkat és
kutatokat, hogy szeretnének-e eurdval fizetni. A hipotézist igazoltnak tekintem.

H5: Feltételezem, hogy az eurdbevezetés kapcsan a cégvezetok eros
elkotelezodéssel rendelkeznek.

Az el6z6 kutatashoz hasonld metddus alapjan végeztem kutatdsomat. A cégvezetokkel
végzett szakmai beszélgetések kapcsan vilagos volt, hogy van értelme megkérdezni a
véleményiiket. Az elOzetes kutatdsi terv szerint végeztem el a kutatdsomat. A
megkérdezett cégvezetdk eurdbevezetési attitlidje kimondottan erds. A hipotézist
igaznak tekintem.

Eredmények javasolt hasznositasa:

Az eurdovezet -tagsag kérdése Magyarorszag szdmara egy Osszetett és sokrétli dontést
jelent, amely gazdaséagi, politikai és tarsadalmi szempontokat egyarant érint. A
csatlakozasi dontés el6tt at kell gondolni az eurd bevezetésének lehetséges elényeit és
a hatranyokat, az eurd0vezet-tagsag altal timasztott kovetelményeket.

Az értekezés soran részletesen attekintettem az eur6 bevezetésének lehetséges hatéasait
Magyarorszag gazdasagara. Megvizsgaltam, hogyan befolyasolhatja az eur6 bevezetés
feltételeit, korlatait és a bizalomhoz vezeto utat.

Magyarorszagon 2024-ben a kozgazdasz oktatoi és kutatoi szakma, valamint a
cégvezetok is egységesen allnak az eurd bevezetéséhez. Ellenzdi a politikai élet tagjai.
Az 6nalld6 monetaris politika megtartasa a kiviil maradas feltétele. A valutatanacs
rendszere az allamaddssagot képes lenne csokkenteni, mert rogzitett az arfolyam.
Fontos hangstlyozni, hogy az eurddvezeti csatlakozas dontése hosszu tava
kovetkezményekkel jarhat az orszadg szamara.

Az eurdovezet-tagsag kérdése nem csupan technikai dontés, hanem az orszag jovojét
meghataroz6 stratégiai kérdés is egyben. Végiil az értekezés Osszegzi a fobb
megallapitasokat és kihivasokat, tovabba ajanlasokat tesz a tovabbi kutatdsokra és a
politikai dontéshozok szamara a jovobeli 1€pések tekintetében.

A konvergencia-kritériumok fontosak. Fontos kritikai észrevételem, hogy a
koltségvetési deficitre vonatkozo 3%-o0s szabaly elég merev. Egy nyitott gazdasag
szamara gazdasagi sokk esetén teljesithetetlen a feltétel. Az inflacios kritérium
ujragondolédsa szintén nem megkeriilendd. Rugalmasabb feltételekkel egyszeriibben
tudnak csatlakozni, a mar amugy is lemaradasba 1év0 orszdgok. Az eredményeket a
nemzetgazdasag szerepldi hasznosithatjak.

Az éllami szféra eredményeit szekunder kutatasi eredményekkel tdmasztottam ala. Az
elemzésekbe csak a t¢émahoz sziikebben kapcsolddo eredményeket mutattam be.
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6. KOVETKEZTETESEK ES JAVASLATOK

A doktori értekezés széles korti kitekintése €s Osszetettsége miatt tobbrétegli kutatas,
amelyben atfogd vizsgalat targya volt a magyarorszagi eurd lehetséges hatdsainak
felmérése. A kutatas eredményeként 1étrejott logikai modell késobb is felhasznalhato
hasonl6 kutatasok kapcsan. A kutatas soran szerettem volna felhivni a figyelmet a téma
fontossagara. Az eurdbevezetés problémakorének feltarasara kérddives kutatést
végeztem, amely soran a gazdasdgtudomanyi képzés teriiletén oktatok és kutatdok
véleményeit gyljtottem Ossze arrdl, hogyan latjdk a magyarorszagi eurdbevezetés
kérdését. A kutatas idOtartama két évet oOlelt fel. A kérdések kozott korrelacios
vizsgalattal kerestem Osszefiiggéseket. A primer kutatas soran megvizsgaltam az
egyetemi oktatok témahoz kapcsoldodo attitiidjét is. Bebizonyosodott, hogy az
egyetemi oktatok jelentos része pozitivan all az eurébevezetés ligyéhez.

A cégvezetokkel folytatott megkérdezés hasonléan pozitiv attitiidot mutatott az
eurobevezetés attitiidtargy kapcsan.

A gazdasagi életet meghatarozza a tarsadalmi bizalom, amely a tarsadalmi és pénziigyi
toke fokméréje is. Egy orszdg pénznemébe vetett bizalom egy tarsadalom
felemelkedését, vagy bukasat okozhatja. Lényegében a lakossagi bizalmi indexek és
attitidok nagyon fontos mutatok a gazdasagi folyamatok megértésében és a gazdasagi
elorejelzésekben. GNI-t (bruttd nemzeti jovedelmet) tartjak az egyik legmegbizhatobb
bizalmi mutatonak, amely a vizsgalodasom targya volt. A legfontosabb
kovetkeztetésem az volt, hogy a belépés tarsadalmi-gazdasagi hatasokkal
igazolhato.

Az eurdovezetben €s az Europai Unioban tapasztalt kiilonbozé gazdasagi események,
mint példaul a 2008-as pénziigyi valsag és a Covid19-jarvany, jol mutatjak, hogy a
bizalmi indexek hogyan mérik fel a gazdasagi kornyezetet, €s milyen mértékben jelzik
elére a gazdasagi teljesitmény alakuldsat. A csatlakozni kivané allamokkal
szembeni bizalmat erositeni kell a haztartasi szféraban, a vallalkozo szféraban,
valamint az oktatasi rendszerben.

A ,.fizet6eszkoz szenzitivitas” fogalmaval elmagyaraztam, hogy a pénznek vannak
nehezen mérhetd értékei, amelyek szubjektivek ¢€s a kialakult attitidokhoz
kapcsolodnak.

Vizsgéalataimmal feltartam Magyarorszag eurobevezetés attitlid funkcigjat, amely
erds(6dd) pozitiv képet mutatott. A vizsgéalat kiterjedt a maganszektorra is.
Kutatasokat folytattam két olyan szektorban, ahol az egyénnek ismerete ¢és
eurdhasznalattal kapcsolatos kialakult kompetenciai vannak. A haztartasi szektort
lesziikitettem a gazdasagtudomanyi felsOoktatas teriiletén dolgozd oktatok és
kutatokra, akadémiai szakértOkre. A kutatas kapcsan kideriilt, hogy hasznos volt a
maastrichti kritériumokat kutatasi kérdésként feltenni. Az eddigi kutatdsokbol
kimaradtak, de hidnypotloként értékeltem. Elneveztem az ,eurdbevezetés
maastrichti attitiid komponensének”.

A magyarok hozzaéllasa az eur6hoz és az eurdbevezetéshez erésen pozitiv. Kiilonb6zo
attitidvizsgalatokat végeztem, az eurdbevezetést attitidtargyként értelmeztem. A
befolyasolas kognitiv modelljén keresztiil értelmeztem a befolydsolas folyamatat,
ezzel egylitt azt, hogy a megkérdezés alkalméval hogyan valik sajatjavéa az egyében az
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eurdbevezetés ligye. A bizalom — befolyasolas - attitiid haromszoge egymas nélkiil
értelemezhetetlenek.

A szakirodalom feldolgozasa kapcsén, a hazai és nemzetk6zi szakirodalmi forrasok és
elérheté empirikus kutatdsok atolvasdsa ¢€s értékelése soran megvizsgaltam az
eurobevezetés lehetdségeit, gazdasagpolitikai modelljeit, amelyekben mas orszagok
bevezetése szolgalt mintaként. Létrehoztam egy sajat modellt, amelyben a bizalom
a kulcs feltétel, akar egyéni, akar tarsadalmi szinten.

Vizsgalatokat végeztem a maastrichti kritériumokkal kapcsolatban. Az inflacié okozza
a legtobb kart a gazdasagban. Illetve a legtobb kritériumra hatassal van.

A kutatasom tovabbi szakaszaban kelet-kozép-eurdpai arfolyamokat vizsgaltam. Az
elemzésben csak a kelet-kozép-eurdpai orszagok devizaarfolyamait vizsgaltam.
Szlovéakiat nem vettem figyelembe, mert kordbban csatlakozott az euréovezethez. Az
EUR/ HUF ¢és EUR/ PLN kozott taldltam pozitiv egyiittmozgast. A real effektiv
arfolyamok vizsgalataval folytattam kutatdsomat. A redl effektiv arfolyamok pozitiv
kapcsolatot mutattak az 1d6 muldsdval, a gazdasdgi folyamatokkal ¢és a
makrogazdasagi valtozasokkal. Javaslom az évenkénti real effektiv arfolyam vizsgalat
megismétlését.

Balassa- Samuelson hatasra a zloty, a korona és a forint realfelértékelédésen esett
at. Darvas (1999) klasszikus tanulmanya ota egyértelmii, hogy rugalmas
arfolyamrendszerekben megjosolhatatlan az arfolyam. Rugalmas
arfolyamrendszert alkalmaz Magyarorszag, Lengyelorszag és Csehorszag.

Tekintve, hogy a kritériumok koziil tobb is pozitiv hatassal van az inflaci6 alakulasara,
a targyalt maastrichti kritériumok teljesitése hozzajarul az euréovezet
arstabilitasahoz és a vasarloerd stabilitisahoz. Az alacsony és stabil inflacio
eldsegiti a hosszl tavu gazdasagi tervezést. Kolcsonhatdsba van a bizalommal. Az
arfolyamstabilitas és a hosszu tava kamatlabak konvergencidja hozzajarul a pénziigyi
piacok stabilitdsdhoz az eurodvezeten beliil. Az arfolyamstabilitas és a kozelitd hossza
tavi kamatlabak csokkentik az arfolyam- és kamatlab-ingadozasokat, ami javitja a
pénziigyi stabilitast és csokkenti a pénziigyi rendszer kockazatait. A GMU-ba
belépéshez vezeté uton a konvergencia Kkritériumokat teljesiteni kell, és stabil
makrogazdasagi hattérre van sziikség, amely célként kell, hogy eléttiink legyen,
és tartani is kell ezeknek a teljesitését.

Az eurdbevezetés szamos eldnnyel jar, fokozza a tékebefektetést, tokefelhalmozodast,
a gazdasagi bizalmat. A GDP javulasat idézheti eld6. A pénzpiac leegyszerlisodne
(nincs devizakonverzio és devizafedezet). Az eurddvezet a biztonsagot, stabilitast,
keretrendszert képviseli.

Az elmult gazdasagi sokkok 0j megvilagitasba helyezték az eurddvezet csatlakozasat
a csatlakozni kivano orszagok szemszogébol. Nem prioritassa, hanem a valsagkezelés
utani tobbedik feladattd valt, mivel bevezetési hataridé nincs. Magyarorszagnak
Horvéatorszaghoz hasonlod felzarkozasi palyat kell kovetni az eurdbevezetési szandék
kinyilvanitdsa utdn. Tovabbi fontos kovetkeztetés, hogy Horvatorszag
csatlakozasaval hat orszag Kkeriil perifériateriiletre, koztilk Magyarorszag. A
kiviilmaradas szamos oka kozott emlithetd az eurdzonan beliill csokkend
realkonvergencia. Az eurdbevezetés kapcsadn spontan euroizacid kovetkezhet be,
ahogy Horvatorszag esetében is megfigyelhetd volt. Ez a varhat6 gazdasagpolitikai ut.
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A spontan euroizacio elindult a magyar gazdasagban. Egyre tobb mikro-, kis- és
kozépvallalkozas szamol eurdban. A cégvezetok komoly kockéazatnak tartjak a gyenge
forint arfolyamot. Ez a kijelentés az importal6 vallalkozasokra minden bizonnyal igaz.
Spontan  euroizaci6  folyamata  zajlik  Magyarorszagon, Csehorszagban,
Lengyelorszagban. A véllalatok eurdban is fizethetnek kozterheket.

Az euro bevezetésének idozitése kulcsfontossagu tényezo a gazdasagi stabilitas
szempontjabol. A csatlakozas csak szigoru koltségvetéssel, politikai akarattal,
kiszamithaté bér- és arpolitikaval, a banki folyamatok szabalyozasaval
valosulhat meg. A GDP-aranyos allamadossag a nominalis gazdasagi novekedés
novelésével érheté el. A gazdasagi novekedés, a koltségvetési hiany és az aremelés
egymastol fliggd tényezOk. A szigort fiskalis politika csokkenti az aggregalt
keresletet, az aremelkedést is. A koltségvetési hianyt alacsony szinten kell tartani. Az
arstabilitas szempontjabol a magyar gazdasagnak erésebb mutatokkal kell
rendelkeznie.

Az elmult évtizedben az alacsony kamatkérnyezet €s az inflacid mérsékelt szintje
tamogatta a beruhazasokat és a gazdasagi novekedést, mig a Covid19-viladgjarvany és
a globalis gazdasagi hatdsok Ujabb kihivasokat jelentettek. A jovOben a zold és
digitalis atmenet, a fenntarthaté gazdasagi novekedés érdekében tett 1épések
befolyasoljdk az inflacio és a hosszll lejarati kamatldbak alakulasat. Rugalmasabb
fiskalis szabalyok, erdteljesebb strukturalis reformok, a szocidlis dimenzi6 integralasa,
valamint hatékonyabb pénziigyi stabilizacios eszk6zok l1étrehozasa sziikséges ahhoz,
hogy az eurdovezet ellendllobb és fenntarthatobb legyen. A Gazdasagi és Monetaris
Unid jovdje azon mulik, hogy képesek vagyunk-e tanulni a mult tapasztalataibol, és
megfelelden alkalmazkodni a jové kihivasaihoz. Csak igy biztosithatjuk, hogy az
eurodvezet tagallamai hosszu tdvon is gazdasagi stabilitast és fenntarthatd fejlodést
érjenek el.

Hogyan tovabb? — vetédik fel a kérdés az értekezés lezarasaként. Tervezem
tovabbiakban, hogy a vallalati érdekeltek koziil multinacionalis vallalati korben
az euroizaltsaggal kapcsolatos vizsgalatsorozatot végzek el, amellyel jabb
érdekelteket vonhatok be a vizsgalatba, és novelem az objektivitas lehetoségét a
témaban.

Tovabbi lehetséges kutatas iranyok:

A hipotézisek vizsgalata alapjan tett megalapozott feltételezések és kovetkeztetések
esetében az alabbi gyakorlati modszereket, a kutatdsi téma tovabbfolytatasdhoz
kapcsolodo javaslatokat fontosnak tartom atgondolni.

J1: Az eurdbevezetés kérdéskorének ideologiai hatterét figyelembe kell venni.

Jo: Eurdbevezetés €s zold gazdasag kérdéskore, Uj kutatasi iranyvonalat mutathat. A
zold atmenet és a digitalis transzformacidé ndvelheti az inflaciot a kezdeti
beruhazasi koltségek miatt, de hosszi tdvon stabilizalhatja azt az
energiahatékonysadg ¢és a termelékenység novekedése révén. Az inflacio
alakulasa fiigg a globalis gazdasagi helyzettdl €s a belsé gazdasagpolitikai
intézkedések sikerességétol.

J3: Az eur6zdnahoz csatlakozas vizsgélata felgyorsitana az eur6dvezet atlagahoz és

Js4: A hosszu lejaratu kamatlabak alakuldsat befolyasolhatjdk a globalis pénzpiacok
¢és a hazai gazdasagpolitika. A fenntarthatd gazdasagi fejlodésre és a zold
beruhazasokra valdo fokuszalds hosszu tavon csokkentheti a kockazati
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prémiumokat ¢€s stabilizalhatja a kamatlabakat, ami kedvezd hatassal lehet a
beruhdzasokra és a gazdasagi ndvekedésre.

141



7. UJ TUDOMANYOS EREDMENYEK

Az értekezés alapjan a kovetkezo ) tudomanyos eredményeket allapitottam meg.

1.A szakirodalom feldolgozdsa soran az elonyok mellett érvelnek a szerzok. A
makrogazdasagi elemzés javulast és felzark6zast mutatott, amelyek segitségével redlis
elképzeléssé valhat az eur6zondhoz vald csatlakozas elinditdsa. Sajat kutatasaim
segitségével bebizonyitottam, hogy a bizalom ¢és az attitiid Osszefiigg. Az
eurobevezetés attitiid funkcidja pozitiv képet mutat a magyarorszagi
eurobevezetés iigyérol. A magyarok hozzaallasa az euréhoz és az eurobevezetéshez
erosen pozitiv. A ,,fizetéeszkoz szenzitivitas” fogalmaval elmagyaraztam, hogy a
pénznek vannak nehezen mérhetd értékei, amelyek szubjektivek és a kialakult
attitidokhoz  kapcsolodnak. Az  altalam  végezett tartalomelemzés, az
arfolyamvizsgalatok és a megkérdezettek kore alapjan igazolhatd, hogy az eurddvezet
tagsag bizalomnovekedést eredményez. A kiviilmaradas eredménye a gazdasagi
lemaradassal egyenértékli. Az lakossagi és vallalati bizalom vizsgalataim (egyetemi
oktatok és kutatok és cégvezetok korében lefolytatott megkérdezeEs) is erre utalnak. A
legfontosabb kivetkezménye az eurobevezetésének a gazdasagba vetett bizalom
erosodése, alacsonyabb gazdasagi alanyok szintjén is megnyilvanul. A
makrookonomia szerepléinek életét szenzitivn moédon meghatarozza a
fizetoeszkoz. Erre utal a sajat eurébevezetési modellem is, ahol a bizalmi feltétel
fontos tényez6é mind egyéni, mind tarsadalmi szinten.

2.Arfolyamvizsgalatok — segitségével objektiv  képet mutattam az ERM-II
arfolyamrendszerbe 1épés eldtti konverzios folyamatokrol. A statisztikai elemzéssel
bizonyitottam, hogy a forint érzékenyebben reagal, mint cseh korona vagy a
lengyel zloty. A statisztikai programcsomaggal valo vizsgalat soran igazolhato, hogy
a forint sériilékenyebb és hamarabb reagél a vilaggazdasag torténéseire, konnyebben
mozog az arfolyam, gyorsabban veszit az értékébdl. A devizaarfolyamok kozti
valamennyi fontosabb statisztikai vizsgalatot elvégeztem. A kérddives megkérdezés
kapcsan is a forint sériilékenysége €s lecserélhetdsége valt hangsulyossa.
3.Maastrichti kritériumokat még nem teljesité orszdgok esetében a konvergencia
lassult. Az eurdbevezetés vizsgalatat lefolytattam a haztartasi és kkv szektor
szemszogebdl is. A megallapitasaim kozott szerepel, hogy az arfolyamingadozas
és az inflacio okozza a legnagyobb problémat a magyar lakossag szamara.

4.A haztartasi szektorban lefolytatott primer kutatdssal az egyetemi oktatok és kutatok
korében végzett a primer kutatds eredményeit igazoltam. A gazdasagtudomanyi
felsooktatas teriiletén dolgozo oktatok és kutatok eurdoval szembeni
elkotelezodése elég erés. Az eurdbevezetés attitiidvizsgalataibol kimarad ,,az
eurobevezetés maastrichti attitiid komponense”. A maastrichti kritériumok
teljesitése, vagy nem teljesitése is fontos szempont lenne. A kutatdsom kapcsan
beemeltem, mert egyes részei mérhetdek skalan is €s egy-két kritérium a tarsadalom
tagjainak mindennapjait meghatarozza, igy az érkelddési koriik fontos része.

5.Az eurdbevezetés kapcsan a cégvezetok erds elkotelezodéssel rendelkeznek.
Bevezettem az ,,eurébevezetés maastrichti attitid komponese” fogalmat. Az
elobbit az attitidvizsgalatok kapcsan hasznaltam.

A kvalitativ és kvantitativ szemléletli kutatdsaimmal 1ényeges megallapitasokat tettem
a gazdasagpolitikai és regionalis tudomanyok szempontjabol.
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8. OSSZEFOGLALAS

A doktori értekezésemben arra kerestem a valaszt, hogyan lehet bevezetni a kdzos
valutat. Magyarorszdg az Europai Unidba 1épéskor vallalta, hogy makrogazdasagi
mutatok folyamatos javitasaval elinditja a bevezetési folyamatot, amely
arfolyamrogzitéssel, az ERM-II arfolyamrendszerbe vald belépéssel jar.

A forint arfolyama szabadon lebegd 2008 o6ta, a tobbi valutahoz képest értéke
folyamatosan romlik, mig a keresztarfolyamban értelmezett valutdk értéke a forinttal
szemben erdsodik.

Ko6z0s valuta nélkiil, eurdzonaba 1épés nélkiil periféria orszag vagyunk a bent 1évo
orszagok szadmara. Doktori értekezésemben vazoltam azokat az elképzeléseket,
terveket, amelyekkel sikeres lehet az eur6zonaba 1épés.

A balti allamok nyertesei az eur6 bevezetésének. Az eur6zéndhoz valo csatlakozasnak
csak nyertesei voltak. Magyarorszag gazdasagi helyzete folyton valtoz6, de barmikor
fel tud késziilni a lehetséges eurdzonahoz csatlakozasra. Néhany feltétel teljesitése
rovid idén beliill megvalosulhat. Konkrétum, hogy a magyar nemzetgazdasag,
bankszektornak és a nalunk miikddé multinacionalis cégeknek koszonhetden
nagymeértékben euroizalt, azaz szorosan benne van az uni6 gazdasagi és pénziigyeiben.
Megoldasok és tervek is 1éteznek a kormanynak és a Magyar Nemzeti Banknak, de
nagyszamu gazdasagpolitikai ok miatt nem valdsult az eur6zonéba valo belépés.

A forinthoz képest az eurd sokkal erdsebb. Kikezdhetetlennek tiinik, szemben a
folyamatosan gyengélkedd forinttal, amely a legkisebb vilaggazdasagi hatasokra is
azonnal reagél. Az értekezésben az erds valuta mellett teszem le a voksot, hiszen a
makrogazdasagi stabilitdas egyik pillére az inflacid, amely hatassal van
fizetdeszkoziinkre.

A doktori értekezésemben arra keresem a valaszt, hogyan lehet bevezetni a k6zos
valutat. Magyarorszag az Europai Unioba Iépéskor vallalta, hogy elinditja a bevezetési
folyamatot, amely arfolyamrogzitéssel, az ERM-II arfolyamrendszerbe valod
belépéssel jar, illetve a makrogazdasagi mutatok folyamatos javitasaval.

A szlovékiai példa is alatamasztja, hogy az eurd bevezetése mellett is sikeriilhet a
konvergencia folyamat, ezzel novekszik a gazdasagi érettség és a versenyképesség,
javulnak az infrastrukturalis és intézményi feltételek, szinkronizaltabbak lesznek a
pénziigyi ciklusok, k6z6s gazdasagpolitikai eszkozok lesznek, s egyben feladjuk az
autonom gazdasagpolitikai palyat. Az arfolyamromlas folyamatosan hatranyos
helyzetbe hozza Magyarorszagot.

Az eurd a vezetd vilagvalutak egyike. Az eurdpai egység egyik szimboluma, k6zos
fizetdeszkoz. Ertékalld, stabil valuta. A német marka helyét és szerepét vette at, s
emellett j6 néhany eurdpai orszag fizetdeszkozéve valt, egyben az eurdpai integracios
valuta szerepét is betolti. Minél tobb orszag hasznalja, annal biztosabb az eurd
nemzetkdzi stabilitdsa, vezetd valutaszerepe. Eurdpa sikertorténet, amely a monetaris
egységet, fiskalis és politikai allandosagot jelenti hasznaldinak. Egyre tobb orszag
rogziti arfolyamat az eurdhoz, ezzel tovabb novelve az euro erejét.

Az eurdovezet meég befejezetlen egység a bankunio és a pénziigyi uni6 hianyaban. Az

eurd irant erds a befektetdi bizalom és stabil eurdpai pénziigyi hattér all mogotte,

amely kellden likvid. A magyar nemzetgazdasig nem tliz6tt ki céldatumot. A

lehetséges bejelentés utdn 6t év mulva lehetséges az eurddvezet-tagsag. Szamos orszag
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példaja is igazolja, hogy kiszamithatobb, atlathatobb, stabilabb és fenntarthatobb
gazdasagpolitikai utat rejt a kozos valuta mitkodtetése. Az eur6dvezet az Eurdpai Unid
pénziigyileg stabil orszagait tomoriti. Hosszu tava érdekiink az lenne, hogy a bizalmat
erdsitsiik, és a stabilitas legyen a {0 cél.

A vizsgalatokkal célkitiizésimet elértem, az eredeti hipotéziseket teljes egészében
(H1, H2, H3, H4, H5) elfogadottnak tekintem. A részben elfogadott eredmények
tovabbi  vizsgalatokat igényelnek, melyek a tovabbi kutatasaimat
meghatarozhatjak.
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9. SUMMARY

In my doctoral thesis, | sought to answer the question of how to introduce the single
currency. When Hungary joined the European Union, and continuous improvement of
macroeconomic indicators.it undertook to start the process of adoption, which entails
exchange rate pegging, entry into the ERM-I1 exchange rate system.

The period after financial crisis in 2008 was characterized by a rapid recovery from
the crisis in the Hungarian economy. As macroeconomic indicators and export
performance improved, the forint weakened against the euro and most other currencies
almost week by week.

The example of Slovakia shows that the convergence process can be successful even
with the introduction of the euro, thus increasing economic maturity and
competitiveness, improving infrastructural and institutional conditions, synchronizing
financial cycles, common economic policy instruments and abandoning an
autonomous economic policy path. The economies of the Baltic States have benefited
from the adoption of the euro. Joining the eurozone has many winners. Although
Hungary's economic situation is continuously changing, it can prepare for a possible
eurozone entry. Fulfilling some of the conditions may be achievable in the short term.
The concrete is that the Hungarian economy, mainly through the bank sector and
multinational companies operating in Hungary, is now highly euroized, i.e. it is closely
involved in the EU's economical and finance affairs.

Without strong currency and without joining the euro area, we are a peripheral country
for the countries inside. In my doctoral thesis, | outlined the ideas, plans and scenarios
for a successful entry into the eurozone. There are both a soultions and ready plans for
the government and the Hungarian National Bank too, but for a number of economic
policy reasons, entry into the eurozone has not materialized. Compared to the forint,
the euro is much stronger.

The euro is one of the leading world currencies. A symbol of European unity, a
common currency. It is a stable, value-retaining currency. It has taken the place and
role of the German mark and has also become the currency of many European
countries, as well as the currency of European integration. The more countries that use
it, the more secure the euro's international stability and leading role as a world
currency. Europe is a success story, providing its users with monetary unity as well as
fiscal and political stability. More and more countries are pegging their exchange rate
to the euro, and the strength of the euro will continue to grow. It seems unassailable
against a constantly weakening forint, which reacts immediately to the slightest global
economic shock. In this thesis, | argue for a strong currency, as one of the pillars of
macroeconomic stability is inflation, which affects our currency.

The eurozone is still an incomplete entity in the absence of a banking union and a
financial union. The euro has strong investor confidence and is backed by a stable and
sufficiently liquid European financial backdrop. The Hungarian economy has not set
a target date. After a possible announcement, eurozone membership is possible in five
years. The examples of many countries show that a more predictable, transparent,
stable and sustainable economic policy path is possible with a single currency.

The euro area is a group of financially stable countries in the European Union. It would
be in our long-term interest to strengthen confidence and make stability the main goal.
145



| see the importance and relevance of my doctoral thesis to economics and regional
studies in the fact that | am contributing to science through research in a way that will
produce useful results and that the thesis will be widely read.

The studies achieved their objectives, the original hypotheses were accepted (H1,

H2, H3, H4, and H5). The partially accepted results require further enquiries,
which may determine my future research.
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2. Melléklet: A primer kutatas kérddive az egyetemi oktatok, kutatok és
akadémiai szakértok korében végzett kutatashoz

Udvozlom! Pécsik Orsolya vagyok, a Magyar Agrar- és Elettudomanyi Egyetem Gazdasig- és
Regionalis Tudomanyi Doktori Iskolajanak nappali tagozatos, végzés PhD-hallgatéja. Doktori
dolgozatom keretében az eurdbevezetés feltételeit vizsgalom egyetemi oktatok korében.

Amennyiben a kérdés nem relevans, kérem, hagyja figyelmen kiviil, de kérem, végig toltse ki a
kérdéivet! Doktori dolgozatom célja, hogy megirasaval segitsem a nemzetgazdasag szerepléinek
munkajat.

A Kitoltés onkéntes alapon torténik, illetve teljes mértékben anonim, azaz a Kitoltok valaszai nem
lesznek személyenként azonosithatéoak. Az adatokat bizalmasan kezelem, és kizarélag a doktori
dolgozattal kapcsolatos statisztikai elemzésre hasznalom fel.

Kérem, hogy 6szintén valaszoljon a kérdésekre! Nincsenek rossz valaszok.

A kérdéiv Kitoltése koriilbeliill 5-10 percet vesz igénybe. Elore is nagyon Kkészoném, hogy
megosztja velem véleményét!

A Kitoltés soran felmeriilé barmilyen kérdés vagy probléma esetén az alabbi e-mail-cimen tud
velem kapcsolatba lépni: orsolya.pocsik@gmail.com; Pocsik.Orsolya@phd.uni-mate.hu
Koszonom a valaszadast!

1. Demografiai adatok
Hiany éves On?

[ 22-32 év

[ 3342 év

[ 43-52 év

(] 53-65 év

[J 66 év vagy a feletti koru

2. Mianeme?
] Né
[ Feérfi

3. Hol él életvitel szerint?
Fovaros

Varos

Kozség

Kiilfold

4. Mi a legmagasabb iskolai végzettsége?
Féiskolai diploma

Egyetemi diploma

01 Doktori fokozat (PhD)

5. Milyen szakteriileten dolgozik?
Gazdasagtudomanyi képzési teriileten
Agrarképzési teriileten

Egyéb képzési teriileten

6. Jelenleg is pénziigyi teriileten dolgozik vagy dolgozott?
lgen
Nem

7. Szakmai kérdések:

Ismeri-e a maastrichti kritériumokat? (Ezek az euroovezethez valo csatlakozas eléfeltételeit
tartalmazzak.)

0 lgen
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©

Nem

8. On szerint a varhaté inflaciés rata (az inflaci6 éves novekedése) tobb mint 1,5
szazalékkal meghaladja-e a hiarom legjobb teljesitményt nyujté tagallam inflacids
ratajat 2022-ben?

lgen

Nem

Nem tudok ra valaszolni.

9. On szerint az éves koltségvetési hiany meghaladja-e a GDP 3%-at 2022-ben?
Igen

Nem

Nem tudok ra valaszolni.

10. A maastrichti kritériumok szerint a brutté allamadéssag mértéke 2022-ben nem lehet
nagyobb, mint a GDP 60%-a. On szerint milyen mértékii lesz a brutté allamadéssag
tullépésének a mértéke?

Ha a tallépés mértéke 60% lenne, az allamadoéssag 120% lenne.

Ha a tallépés mértéke 70% lenne, az allamadéssag 130% lenne.

Ha a tiallépés mértéke 80% lenne, az dllamadoéssag 140% lenne.

Nem tudok ra valaszolni.

. Van-e javaslata, hogyan lehetne csokkenteni a brutt6 allamadoéssagot? Amennyiben a valasza

igen, kérem, indokolja! Indoklas:

12.

Igen
Nem

. Véleménye szerint teljesiti-e a kormany az idei koltségvetési tervet?

lIgen
Nem
Nem tudok ra valaszolni.

. Mit gondol, Magyarorszag az ERM-II arfolyam-mechanizmusba be fog-e 1épni a kozeli

jovében (az elkovetkezo 3 éven beliil)?
lgen

Nem

Nem tudok ra valaszolni.

A hosszu tavu hitelek kamatlaba legfeljebb 2 szazalékponttal haladhatja meg az arstabilitas
szempontjabol hiarom legjobb teljesitményt nyujto tagillam kamatlabat (Konvergencia
kritérium). Az emlitett feltétel véleménye szerint teljesitheté 2022-ben? Amennyiben a
valasza igen, kérem, indokolja! Indoklas:

Indoklas:

13.

A maastrichti kritériumok teljesitése erdssé teszi a magyar nemzetgazdasagot. Egyetért ezzel
az allitassal?

lgen

Nem

Nem tudok ra valaszolni.
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14.Hallott-e a Maastricht 2.0 javaslatrol, amelyet az MNB dolgozott ki? Amennyiben az igen
valasz mellett dontott, kérem, irja le roviden, hogy mi a véleménye arrol, hogy atdolgozott
kritériumokkal teljesiteni tudnink a belépési feltételeket!

15.Erdemes-e — vagy elényos volna-e — Magyarorszag szamara az Eurépai Monetaris Unié részévé
valni?
[ lgen

Nem

16.Nemzeti iigyként tekint-e az euré bevezetésre?
Igen
0 Nem

17.0n elkitelezett-e az eurébevezetés mellett?
lIgen
Nem

18.Amennyiben az el6z6 kérdésnél igennel valaszolt, kérem, ezt a kérdést hagyja figyelmen kiviil!
Ragaszkodik sajat fizet6eszkoziinkhoz, a forinthoz?
O lgen

0 Nem

19.Véleménye szerint érdemes lecserélni a valutankat?
O lgen

0 Nem

) Van hatisa, de nem jelentds.

) Nem érdekel, hogy mivel fizetek.

20.Az eur6 megléte Ont még eurépaibba tenné, vagy nem viltoztatna az eurépaisaginak
megélésében?
[J Ha eurdval fizetnék, eurépaibbnak érezném magam.

Nem, nem fiigg 6ssze az euro és az europaisag megélése.

21.Mit gondol, az euro6 csokkenti a banki koltségeket az Eurépai Unids orszagokba valoé utazasai
soran (pl. pénzfelvétel ATM-bél)?

(] lgen

(1 Nem

[} Nem tudok ra valaszolni.

22. Mit gondol, az eur6 konnyebbé teszi az iizletkotést az Eurépai Unio kiilonb6z6 orszagaiban?
lgen
Nem
Nem tudok ra valaszolni.

23.A monetaris unioban az iizleti ciklusok szinkronizaltabbak lettek, azonban az euré bevezetése
onmagaban nem jelent garanciat a realgazdasagi konvergenciira (MNB, 2020). Egyetért On
ezzel az allitassal?

0 lgen

] Nem
(] Nem tudok ra valaszolni.

24 A devizakotvények kibocsatasaban is stabil részaranyt képviselnek az euroban denominalt
kotvények, amelyek kedvezéek a befektetsknek (MNB, 2020 alapjan). Egyetért On ezzel az
allitassal?
0 lgen

Nem

Nem tudok ra valaszolni.
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25.Hisz abban az allitisban, hogy tobb forras aramlana Magyarorszagra, ha belépnénk az
eurézonaba?

Igen
0 Nem

Nem tudok ra valaszolni.

26.Ha tul gyenge arfolyammal lépiink be az ERM-II arfolyamrendszerbe, akkor az karos a
magyar gazdasagnak. Egyetért On ezzel az allitassal?

[ lgen

(1 Nem
7 Nem tudok ra valaszolni.

27.Az eurdbevezetés hatasara az euréovezet déli perem orszagainak sorsara juthatunk. Egyetért
On ezzel az allitassal?
(1 lgen

Nem

Nem tudok ra valaszolni.

28.Magyarorszag eurébevezetés nélkiil egyértelmiien lemarad a kelet-kézép-eurdpai orszagok
nemzetkozi integraciés rangsoraban. Egyetért On ezzel az allitassal?

O lgen

7 Nem
] Nem tudok ra valaszolni.

29.Erdemes-e éIni a sajat kamatlib mozgatasinak eszkozével?
O lgen

0 Nem

[l Nem tudok ra valaszolni.

30.0n szerint Magyarorszig kozponti bankja (MNB) képes-e egyidejiileg stabilizilni a forint
arfolyamat, az arszintet és a realgazdasagot?

lgen

Nem

Nem tudok ra valaszolni.

31. Az eurébevezetés gyors termelékenységnovekedést idézne el6 Magyarorszagon. Egyetért On
ezzel az allitassal?

(] lgen

0 Nem
[l Nem tudok ra valaszolni.

32.Magyarorszag kereskedelme a Németorszagtol valo fiiggés miatt erdsen eurdorientalt.
Egyetért On ezzel az allitassal?
O lgen

Nem

Nem tudok ra valaszolni.

33.Kedvezo a lebego arfolyamrendszer miikodtetése a kis, nyitott gazdasagu orszagok szamara,
amelyek az euréovezethez szeretnének csatlakozni.

0 lgen

0 Nem
(1 Nem tudok ra valaszolni.

34.Az alacsonyabb tranzakciés koltségek, amelyek az eurdbevezetés elonyeibol fakadnanak,
jelentés kiilkereskedelmi novekedést idéznének el6.
0 lgen

Nem

Nem tudok ra valaszolni.

160



35.A GMU-folyamatban valoé részvétel védelmet jelenet a koltségvetési ingadozasoktdl. Egyetért
On ezzel az allitassal?

Igen
0 Nem

Nem tudok ra valaszolni.

36.Az eurébevezetés hatasira megindulnak a kiilfoldi-miikodotoke-befektetések. Egyetért On
ezzel az allitassal?

[ lgen

0 Nem
7 Nem tudok ra valaszolni.

37.1smeri-e Robert Mundell, Nobel-dijas kozgazdasz optimalis valutadvezetek elméletét
(optimum currency areas, OCA), amely azt vizsgalja, hogy egy onallé régiokbdl, illetve
orszagokbdl allo csoportnak milyen feltételek mellett érdemes kozos valutat bevezetnie egy
térségben (MNB, 2021)?
[ lgen

Nem

Nem tudok ra valaszolni.

38.0n szerint az Eurépai Uni6 optimalis valutadvezet?
O lgen

0 Nem

Koszonom a valaszadast!

Az egyetemi rektorokkal tortént levélvaltast kovetden megkaptam az engedélyt, a
biralok és a Doktori Tanacs kérése esetén rendelkezésre bocsatom az ez ligyben tortént
levelezést.
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3. Melléklet: A primer kutatas kérdoive a cégvezetok korében végzett kutatashoz

Udvézlom! Pécsik Orsolya vagyok, a Magyar Agrar- és Elettudomanyi Egyetem Gazdasag- és
Regionalis Tudomanyi Doktori Iskoldjanak nappali tagozatos, végzés PhD-hallgatéja. Doktori
dolgozatom keretében az eurdbevezetés feltételeit vizsgalom egyetemi oktatok korében.

Amennyiben a kérdés nem relevans, kérem, hagyja figyelmen kiviil, de kérem, végig toltse ki a
kérdéivet! Doktori dolgozatom célja, hogy megirasaval segitsem a nemzetgazdasag szerepléinek
munkajat.

A Kitoltés onkéntes alapon torténik, illetve teljes mértékben anonim, azaz a Kitoltok valaszai nem
lesznek személyenként azonosithatéoak. Az adatokat bizalmasan kezelem, és kizarélag a doktori
dolgozattal kapcsolatos statisztikai elemzésre hasznalom fel.

Kérem, hogy 6szintén valaszoljon a kérdésekre! Nincsenek rossz valaszok.
A Kkérdéiv Kkitoltése koriilbeliil 5-10 percet vesz igénybe. Elére is nagyon koszonom, hogy
megosztja velem véleményét!

A Kitoltés soran felmeriilé barmilyen kérdés vagy probléma esetén az alabbi e-mail-cimen tud
velem Kkapcsolatba 1épni: orsolya.pocsik@gmail.com; Pocsik.Orsolya@phd.uni-mate.hu
JKoszonom a valaszadast!

1. Demografiai adatok
Hiany éves On?
22-32 év
33-42 év
43-52 év
(1 53-65 év
[J 66 év vagy a feletti koru

2. Mianeme?
0 Né
1 Feérfi

3. Hol él életvitel szerint?
Fovaros

Varos

Kozség

Kiilfold

4. Mi a legmagasabb iskolai végzettsége?
Féiskolai diploma

Egyetemi diploma

Doktori fokozat (PhD)

5. Milyen szakteriileten dolgozik?
Gazdasagtudomanyi képzési teriileten
Agrarképzési teriileten

Egyéb képzési teriileten

6. Milyen vallalkozas formaban dolgozik?
0 116

0 2-4 16
1 5916
1 10-19 f8

7. Szakmai kérdések:
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Ismeri-e a maastrichti kritériumokat? (Ezek az euroiovezethez valo csatlakozas eldfeltételeit
tartalmazzak.)
(1 lgen

0 Nem

28. On szerint a varhaté inflacios rata (az inflacié éves novekedése) tobb mint 1,5 szazalékkal
meghaladja-e a harom legjobb teljesitményt nyujto tagallam inflacios ratajat 2024-ben?
lgen

Nem

Nem tudok ra valaszolni.

. On szerint az éves koltségvetési hiany meghaladja-e a GDP 3%-at 2024-ben?
lgen

U Nem

[l Nem tudok ra valaszolni.

] ©

10. A maastrichti kritériumok szerint a brutté allamadéssiag mértéke 2024-ben nem lehet
nagyobb, mint a GDP 60%-a. On szerint milyen mértékii lesz a brutté allamadéssag tallépésének
a mértéke?

[l Ha a tullépés mértéke 60% lenne, az dllamadoéssag 120% lenne.

[J Ha a tullépés mértéke 70% lenne, az dllamado6ssag 130% lenne.

[l Ha a tallépés mértéke 80% lenne, az dllamadéssag 140% lenne.

[l Nem tudok ra valaszolni.

11. Van-e javaslata, hogyan lehetne csokkenteni a brutté allamadéssagot?
[ lgen
Nem

[EEN
N

. Véleménye szerint teljesiti-e a kormany az idei koltségvetési tervet?
lgen
Nem
Nem tudok ra valaszolni.

13. Mit gondol, Magyarorszag az ERM-II arfolyam-mechanizmusba be fog-e 1épni a kozeli
jovében (az elkovetkezo 3 éven beliil)?

lgen
0 Nem
] Nem tudok ra valaszolni.
14. A hossza tava hitelek kamatliaba legfeljebb 2 szAzalékponttal haladhatja meg az arstabilitas
szempontjabol harom legjobb teljesitményt nyujté tagallam kamatlabat. Az emlitett feltétel
véleménye szerint teljesitheté 2024-ben?
Indoklas:

15. Erdemes-e¢ — vagy elényds volna-e — Magyarorsziag szamara az Eurépai Monetiris Uni6
részévé valni?
0 lgen

00 Nem
16. On elkitelezett-e az eurébevezetés mellett?

lgen
) Nem
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A cégvezetOkkel folytatott levélvaltast a biralok és a Doktori Tandcs kérése esetén
rendelkezésre bocsatom.
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4. Melléklet: A minta aranya nem és életkor alapjan (a rétegek hanyadosa a

mintaban)
Férfi Eletkor: Minta | Minta | Né Eletkor Minta | Minta (%)
@) | (%) (f6)
22- 32 év 338 10,1 22- 32 év 100 5,3
33-42 év 803 24 33-42 év 511 27,2
43-52 év 1144 34,2 43-52 év 664 35,3
53-65 év 681 20,4 53-65 év 404 21,5
66 év vagy 378 11,3 66 év vagy 202 10,7
afeletti kori afeletti kora
Férfiak Eletkor 3344 100 | Nék Eletkor 1881 100
0sszesen 0sszesen 0sszesen 0sszesen

Forras: 2022-es kutatds alapjan sajat gyiijtés és szerkesztés (2024)

5. Melléklet: A minta aranya nem és életkor alapjan (a rétegek hanyadosa a

mintaban)
Férfi Eletkor: Minta | Minta | Né Eletkor Minta | Minta (%)
%) | (%) (f6)
22- 32 év 267 7,4 22-32 év 117 7,2
33-42 év 847 23,5 33-42 év 348 21,4
43-52 év 1207 33,5 43-52 év 517 32
53-65 év 1024 28,4 53-65 év 552 34,1
66 év vagy 260 7,2 66 év vagy 86 5,3
afeletti korti afeletti kora
Férfiak Eletkor 3605 100 | Nék Eletkor 1620 100
0sszesen 0sszesen 0sszesen 0sszesen

Forras: 2024-es kutatds sajat gyiijtés és szerkesztés (2024)

6. Melléklet: A minta aranya nem és lakohely alapjan (a rétegek hanyadosa a

mintaban)
Férfi Lakohely | Minta Minta | Né Lakohely | Minta Minta (%)
(f6) (%0) (f6)

Févaros 1445 35,7 Fdvaros 434 36,8
Varos 2299 56,8 Varos 643 54,6
Kozség 247 6,1 Kozség 87 7,4
Kiilfold 56 1,4 Kiilfold 14 1,2

Férfiak 4047 100 | Nék 1178 100

0sszesen 0sszesen

Forras: 2022-es kutatds sajat gyiijtés és szerkesztés (2024)

7. Melléklet: A minta ardanya nem és lakohely alapjan (a rétegek hianyadosa a

mintaban)
Férfi Lakohely Minta | Minta | N6 Lakohely Minta Minta
%) | (%) (f6) (%)

Févaros 1586 45,3 Foévaros 795 46,1
Varos 1561 44,6 Varos 738 42,8
Kozség 354 10,1 Kozség 191 11,1
Kiilfold 0 0 Kiilfold 0 0

Férfiak Lakohely 3501 100 | N6k Lakohely 1724 100

0sszesen 0sszesen 0sszesen 0sszesen

Forras: 2024-es kutatds alapjan sajat gyiijtés és szerkesztés (2024)
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8. Melléklet: A minta aranya

hanyadosa a mintaban)

nem és iskolai végzettség alapjan (a rétegek

Férfi Iskolai Minta | Minta | N6 Iskolai Minta | Minta
végzettség (f6) (%) végzettség (f6) (%)
Féiskolai 0 0 Féiskola 0 0
diploma
Egyetemi 1045 20 Egyetemi 470 9
diploma diploma
Posztgradualis 2038 39 Posztgradualis 1672 32
fokozat (PhD) fokozat (PhD)
Férfiak Iskolai 3083 100 | Nék Iskolai 2142 100
Osszesen | végzettség osszesen | végzettség
Osszesen 0sszesen
Forras: 2022-es kutatds alapjan sajat gyiijtés és szerkesztés (2024)
9. Melléklet: A minta aranya nem és iskolai végzettség alapjan (a rétegek
hanyadosa a mintaban)
Férfi Iskolai Minta | Minta | N6 Iskolai Minta | Minta
végzettség (f6) (%) végzettség (f6) (%)
Foéiskolai 0 0 Féiskola 0 0
diploma
Egyetemi 784 15 Egyetemi 418 8
diploma diploma
Posztgradualis 2299 44 Posztgradualis 1724 33
fokozat (PhD) fokozat (PhD)
Férfiak Iskolai 3083 100 | N6k Iskolai 2142 100
Osszesen | végzettség Osszesen | végzettség
oOsszesen oOsszesen

Forras: 2024-es kutatds alapjan sajat gyiijtés és szerkesztés (2024)

10. Melléklet: A minta aranya nem és életkor alapjan (a rétegek hanyadosa a

mintaban) - cégvezetok esetében

Férfi Eletkor: Minta | Minta | Né Eletkor Minta | Minta
@) | (%) @) | (%)
22- 32 év 42 3.7 22- 32 év 9 3.6
33-42 év 206 18.6 33-42 év 47 18.6
43-52 év 412 37 43-52 év 94 37,1
53-65 év 412 37 53-65 év 94 37,1
66 év vagy 42 3,7 66 év vagy 9 3.6
afeletti kort afeletti kor
Férfiak Eletkor 1114 100 | Nék Eletkor 253 100
0sszesen 0sszesen 0sszesen 0sszesen

Forras: 2024-es kutatds alapjan sajat gyiijtés és szerkesztés (2024)

11. Melléklet: A minta aranya nem és lakohely alapjan (a rétegek hanyadosa a

mintaban) - cégvezetok esetében

Férfi Lakohely Minta | Minta | N6 Lakohely Minta | Minta
(f6) (%) (f6) (%)
Fdvaros 453 40,7 Foévaros 104 40,7
Varos 453 40,7 Varos 104 40,7
Kozség 206 18,6 Kozség 47 18.6
Kiilfold 0 0 Kiilfold 0 0
Férfiak Lakohely 1112 100 Nok Lakdéhely 255 100
0sszesen 0sszesen 0sszesen 0sszesen

Forrads: 2024-es kutatds sajat gyiijtés és szerkesztés (2024)
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12. Melléklet: A minta aranya nem és iskolai végzettség alapjan (a rétegek
hanyadosa a mintiaban) - cégvezetok esetében

Férfi Iskolai Minta | Minta | N6 Iskolai Minta | Minta
végzettség (f6) (%) végzettség (f6) (%)
Féiskolai 637 57 Féiskolai 144 57,6
diploma diploma
Egyetemi 398 36 Egyetemi 91 36,4
diploma diploma
Posztgradualis 25 1,9 Posztgradualis 3 1,2
fokozat (PhD) fokozat (PhD)
Orvos doktor, 57 51 Orvos doktor, 12 4.8
jogasz doktor jogasz doktor
Férfiak Iskolai 1117 | 100% | Nok Iskolai 250 100%
osszesen | végzettség osszesen | végzettség
Osszesen 0sszesen

Forras: 2022-es kutatds alapjan sajat gyiijtés és szerkesztés (2024)

13. Melléklet: Arfolyam gorbe, (EUR/HUF, USD/HUF)

400 usn
300

a0

Ev
Forras: SPSS, MNB alapjan (2022)

14. Melléklet: Az eurd és az inflacio osszefiiggései

Az alabbi tablazat az inflacio és eurd/ forint eltérés kozti kapcsolatot mutatja.

Ev EUR/ | BIODEY | B1OHUFY | Infl_ | Infl_ Infl_ diff_ diff_
HUF HUF | EA | hanyados | EUR/HUF infl
2007 253,4 4,2 6,7 8,0 2,5 0,3
2008 264,8 4 8,2 6,0 4,1 0,7 114 -0,4
2009 270,8 3,2 9,1 4,2 0,4 0,1 -6,1 0,6
2010 278,8 2,7 7,3 4,9 15 0,3 -7,9 -0,2
2011 311,1 2,6 7,6 3,9 3,3 0,8 -32,4 -0,5
2012 2913 15 79 5,7 2,5 0,4 19,8 0,4
2013 296,9 1,6 5,9 1,7 1,2 0,7 -5,6 -0,3
2014 3149 1,2 48| -0,2 0,2 -1,1 -18,0 18
2015 3131 0,5 34| -01] 0,04 -0,6 1,8 -0,5
2016 311,0 0,1 3,1 0,4 0,2 0,5 2,1 -11
2017 310,1 0,3 3 2,3 1,4 0,6 0,9 -0,1
2018 3215 0,4 3,1 2,9 1,7 0,6 -11,4 -0,01

Forrdas: MNB, OECD (2022) alapjan sajat gyiijtés és szerkesztés (2024)
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15. Melléklet: Fitch-Ausztria hitelmindsitdi értékelése

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA
2023 2024/09
AA+ A+
Forrds: finchrating (2024)
16. Melléklet: Fitch-Belgium hitelmingsitoi értékelése
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
AA- AA- AA- AA AA AA AA AA+
Alulértékelt felmindsitett felmindsitett
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA AA AA
lemindsitett
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
AA AA és AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA-
lemindsitett
2023 2024/09
AA- AA-
Forras: finchrating, (2024)
17. Melléklet: Fitch-Esztorszag hitelmindsitoi értékelése
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
BBB BBB; BBB+ BBB+; A- A- A A A
felmindsitett A felmindsitett
felmindsitett-
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
A A; A- BBB+ BBB+; A A+ A+ A+ A+
lemindsitett | lemindsitett | felmindsitett | felmindsitett
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
A+ A+ A+ A+; AA- AA- AA- AA- AA-
2023 2024/09
AA- AA-
Forrds: finchrating (2024)
18. Melléklet: Fitch-Finnorszag hitelmingsitoi értékelése
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
AAA AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+
2023 2024/09
AA+ AA+
Forras: finchrating (2024)
19. Melléklet: Fitch- Franciaorszag hitelmindsitoi értékelése
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
AAA AAA AAA AAA AAA AAA AA+ AA+; AA
lemindsitett | lemindsitett
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
AA AA AA AA AA AA AA AA
2023 2024/09
AA- AA-

Forras: finchrating (2024)
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20. Melléklet: Fitch- Gorogorszag hitelmindsitéi értékelése

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
BBB; BBB+ | BBB+; A A A+ A A A
felminé- A- felmindsitett felminGsitett | lemindsitett
sitett
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
A A A; A-BBB+ BBB- BB+; B+; C; RD; B-; B- B
lemindsitett | lemindsitett CCC CCC; felminé- felminé-
lemindsitett lemin6- sitett sitett
sitett,
felmin6-
sitett,
lemindsitett
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
CCC; CC; CCC CCC; B- B; BB-; BB- BB BB BB
CCC felmindsitett BB- felmindsitett | felmindsitett
lemindsitett
felminbsitett
2023 2024/09
BB+ BB+
Forras: finchrating (2024)
21. Melléklet: Fitch- Hollandia hitelmindsitoi értékelése
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA
2023 2024/09
AAA AAA
Forras: finchrating (2024)
22. Melléklet: Fitch- Horvatorszag hitelmindsitoi értékelése
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
BB+ BB+ BB+; BBB- BBB- BBB- BBB- BBB- BBB-
lemindsitett felmindsitett
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
BBB- BBB- BBB- BBB- BBB- BBB- BB+ BB+; BB
lemindsitett | lemindsitett
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
BB BB BB BB+ BBB- BBB- | BBB-; BBB BBB;
felmindsitett | felmindsitett felmindsitett BBB+
felmindsitett
2023 2024/09
BBB+ A-
Forras: finchrating (2024)
23. Melléklet: Fitch- Irorszag hitelmindsitoi értékelése
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
AAA AAA AAA; AA+; A+; BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+; A-
AA- lemindsitett felmindsitett
lemindsitett
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
A- A A; A+ A+ A+ A+ A+ AA-
felmindsitett felmindsitett
2023 2024/09
AA- AA-

Forras: finchrating (2024)
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24. Melléklet: Fitch- Lettorszag hitelminésitoi értékelése

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
BBB BBB BBB BBB BBB+ A- A- A-
felmindsitett | felmindsitett
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
A-; BBB+ BBB+; BB+ BB+ BBB- BBB BBB+ BBB+;
lemindsitett | BBB; BBB- | lemindsitett felmindsitett | felmindsitett | felmindsitett A-
lemindsitett
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
A- A- A- A- A- A- A- A-
2023 2024/09
A- A-
Forrds: finchrating (2024)
25. Melléklet: Fitch- Luxemburg hitelmindésitéi értékelése
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA
2023 2024/09
AAA AAA
Forras: finchrating (2024)
26. Melléklet: Fitch- Litvania hitelmindsitoi értékelése
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
BB+ BB+ BBB- BBB-; BBB BBB BBB+; A-; A- A- A
felmindsitett | felmindsitett felminGsitett felmindsitett
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
A A-; BBB+ BBB BBB BBB BBB BBB+ BBB+; A-
lemindsitett | lemindsitett felmindsitett felmindsitett
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
A- A- A- A- A- A A A
2023 2024/09
A A
Forras: finchrating (2024)
27. Melléklet: Fitch- Malta hitelmindsitdi értékelése
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
A A A A A A A A
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
A+ A+ A+ A+ A+ A+ A A
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
A A A; A+ A+ A+ A+ A+ A+
2023 2024/09
A+ A+
Forras: finchrating, 2023
28. Melléklet: Fitch- Németorszag hitelminésitoi értékelése
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA
2023 2024/09
AAA AAA

Forras: finchrating (2024)
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29. Melléklet: Fitch- Olaszorszag hitelmindésitoi értékelése

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
AA- AA- AA- AA AA AA AA AA; AA-
felmindsitett lemindsitett
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
AA- AA- AA- AA- A+ A- BBB+ BBB+
lemindsitett | lemindsitett | lemindsitett
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
BBB+ BBB+ BBB BBB BBB BBB; BBB-; BBB BBB
lemindsitett BBB- felmindsitett
lemindsitett
2023 2024/09
BBB BBB
Forras: finchrating (2024)
30. Melléklet: Fitch- Portugalia hitelminésitoi értékelése
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
AA AA AA AA AA AA AA AA
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
AA AA AA AA-; A+ A-; BBB-; BB+ BB+ BB+
lemindsitett BB+
lemindsitett
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
BB+ BB+ BB+; BBB BBB BBB BBB BBB BBB; BBB+
felmindsitett felmindsitett
2023 2024/09
BBB+ BBB
Forras: finchrating, 2023
31. Melléklet: Fitch- Spanyolorszag hitelmindsitéi értékelése
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
AA+ AA+ AA+ AA+ AAA AAA AAA AAA
felmindsitett
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
AAA AAA AAA AAA; AA+ AA+; AA- A; BBB BBB BBB; BBB+
lemindsitett lemindsitett | lemindsitett lemindsitett
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
BBB+ BBB+ BBB+ BBB+; A- A A A A
felmindsitett
2023 2024/09
A- A-
Forras: finchrating (2023)
32. Melléklet: Fitch- Szlovakia hitelmingsitdi értékelése
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
BB+ BB+ BB+ BB+; BBB- | BBB-, BBB BBB; A- A A
felmindsitett | felmindsitett BBB+; A- felmindsitett
felmindsitett
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
A A; A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+
felmindsitett
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
A+ A+ A+ A+ A+ A+ A A A
lemindsitett
2023 2024/09
A A

Forras: finchrating (2024)
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33. Melléklet: Fitch- Szlovénia hitelmindsitdi értékelése

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
A- A A A A A; A+ A+; AA- AA- AA-; AA
felmindsitett felmindsitett | felmindsitett felmindsitett
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
AA AA AA AA AA; AA- A A; A- A-; BBB+ BBB+
lemindsitett lemindsitett
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
BBB+ BBB+; A- A- A- A- A A A A
felmindsitett felmindsitett
2023 2024/09
A A
Forras: finchrating (2024)
34. Melléklet: Fitch- Cyprus hitelminésitoi értékelése
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
A+; AA- AA- AA- AA- AA-; A-; BBB-; BB+; B; B- B-
felmindsitett BBB BB+ lemindsitett
lemindsitett | lemindsitett
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
B-; B+ B+; BB- BB-; BB BB; BB+; BBB- BBB- BBB- BBB-
felmindsitett | felmindsitett | felmindsitett BBB-
felmindsitett
2023 2024/09
BBB BBB

Forras: finchrating (2024)

35. Melléklet: Az eur6 mas orszagokba torténé bevezetésének hatasai csehorszagi
vélemények alapjan

Mit gondolt, milyen kdvetkezményekkel jart az euro bevezetése azokban az orszagokban,
ahol mar hasznaltak (Csehorszag)?
Datum 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
/04 /05 /05 /05 /05 /04 /04 /04 /04 /04 /04
Nagyon 48% | 46% | 52% | 48% | 63% | 62% | 58% | 53% | 53% | 52% | 49%
pozitiv
kovetkezmé
nyekkel jart
Nagyon 33% | 34% | 36% | 42% | 28% | 28% | 32% | 38% | 39% | 41% | 41%
negativ
kovetkezmé
nyekkel jart
(n=7006)

Forras: Eurobarométer Gyorsjelentés 453. kiadds alapjan sajat szerkesztés (2024)
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36. Melléklet: Az euré mas orszagokba torténé bevezetésének hatasai
magyarorszagi vélemények alapjan

Mit gondolt, milyen kovetkezményekkel jart az eur6 bevezetése azokban az
orszagokban, ahol mar hasznaltak (Magyarorszag)?
Datum | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
/04 /05 /05 /05 /05 /04 /04 /04 /04 /04 /04
Nagyon 57% | 50% | 58% | 55% | 45% | 55% | 51% | 60% | 61% | 61% | 64%
pozitiv
kovetkezmé
nyekkel jart
Nagyon 21% | 24% | 27% | 25% | 28% | 27% | 33% | 26% | 26% | 28% | 24%
negativ
kovetkezmé
nyekKkel jart
(n=7006)

Forrds: Eurobarométer Gyorsjelentés 453. kiadds alapjan sajat szerkesztés (2024)

37. Melléklet: Az eur6 mas orszagokba torténé bevezetésének hatasai
lengyelorszagi vélemények alapjan

Mit gondolt, milyen kdvetkezményekkel jart az eurd bevezetése azokban az orszagokban,
ahol mar hasznaltak?
Datum 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
/04 /05 /05 /05 /05 /04 /04 /04 /04 /04 /04
Nagyon 51% | 50% | 58% | 47% | 43% | 46% | 47% | 51% | 53% | 54% | 56%
pozitiv
kovetkezmé
nyekkel jart
Nagyon 33% | 34% | 27% | 39% | 39% | 44% | 43% | 38% | 34% | 35% | 33%
negativ
kovetkezmé
nyekkel jart
(n=7006)

Forras: Eurobarométer Gyorsjelentés 453. kiadds alapjan sajat szerkesztés (2024)
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38. Melléklet: A megkérdezettek sajat orszaga készen all-e az eurébevezetésre

On szerint (sajat orszaga) készen all(t) az euré bevezetésére?

Valaszok

lgen

Nem

Nem tudom

Osszesen

Osszes meg-
kérdezett
2015/04

17%

79%

4%

100%

Osszes meg-
kérdezett
2016/04

17%

79%

4%

100%

Osszes meg-
kérdezett
2017/04

19%

7%

4%

100%

Magyar-
orszag
2015/04

17%

79%

4%

100%

Magyar-
orszag
2016/04

20%

T71%

3%

100%

Magyar-
Orszag
2017/04

22%

74%

4%

100%

Lengyel-

Orszag
2015/04

11%

86%

3%

100%

Lengyel-

Orszag
2016/04

11%

84%

5%

100%

Lengyel-
Orszag
2017/04

14%

81%

5%

100%

Cseh-
Orszag
2015/04

15%

82%

3%

100%

Cseh-
Orszag
2016/04

20%

76%

4%

100%

Cseh-
orszag
2017/04

19%

76%

5%

100%

(n=7006)

Forras: Eurobarométer Gyorsjelentés 453. kiadds alapjan sajat szerkesztés (2024)
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39. Melléklet: Vélemények az eurdbevezetésérol sajat orszag tekintetében

Altalanossagban véve On személy szerint inkabb tamogatja vagy inkabb ellenzi az euré

bevezetését sajat orszagaban?

Magyar- | Magyar- | Lengyel- | Lengyel- Cseh- Cseh- | Osszesen

orszag OrSZAg OrSZAg OrSZAg oOrszag OrSZAg
2016/04 2017/04 2016/04 2017/04 | 2016/04 | 2017/04

Nagy 8% 14% 10% 14% 7% 9% 100%
mértékben
tamogatta a
bevezetését

Inkabb 49% 43% 31% 29% 22% 20% 100%
tamogatta a
bevezetését

Inkabb 29% 29% 27% 29% 29% 30% 100%
ellenezte a
bevezetését

Nagy 8% 10% 29% 26% 41% 40% 100%
mérték-ben
ellenezte a
bevezetését

Nem tudja 6% 4% 3% 2% 1% 1% 100%

(n=7006)

Forras: Eurobarométer Gyorsjelentés 453. kiadds alapjan sajat szerkesztés (2024)

40. Melléklet: Az euré bevezetésének pozitiv vagy negativ hatdsai vannak az
Csehorszag szamara

Azt gondolja, hogy az eur6 bevezetésének pozitiv kovetkezményei lennének Csehorszag
szamara?

Datum 2004/04 | 2005/09 | 2006/04 | 2007/04 | 2008/05 | 2009/05 2010/05
Nagyon pozitiv 45% 35% 45% 47% 44% 51% 39%
kovetkezményekkel

jar(t)

Datum 2011/05 | 2012/04 | 2013/04 | 2014/04 | 2015/04 | 2016/04 | 2017/04
Nagyon pozitiv 26% 18% 23% 26% 26% 30% 32%
kovetkezményekkel

jar()

Datum 2004/04 | 2005/09 | 2006/04 | 2007/04 | 2008/05 | 2009/05 | 2010/05
Nagyon negativ 42% 47% 41% 41% 45% 40% 55%
kovetkezményekkel

jar(t)

Datum 2011/05 | 2012/04 | 2013/04 | 2014/04 | 2015/04 | 2016/04 | 2017/04
Nagyon negativ 67% 7% 2% 69% 70% 66% 62%
kovetkezményekkel

jar(t)

(n=7006)

Forrds: Eurobarométer Gyorsjelentés 453. kiadds alapjan sajat szerkesztés (2024)
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41. Melléklet: Az eurd bevezetésének pozitiv vagy negativ hatasai vannak
Magyarorszag szamara

Azt gondolja, hogy az eur6 bevezetésének pozitiv kovetkezményei lennének Magyarorszag
szamara?
Datum 2004/09 | 2005/09 | 2006/04 | 2007/04 | 2008/05 | 2009/05 2010/05
Nagyon pozitiv 54% 51% 54% 50% 44% 58% 57%
kovetkezményekkel
jar(t)
Datum 2011/05 | 2012/04 | 2013/04 | 2014/04 | 2015/04 | 2016/04 | 2017/04
Nagyon pozitiv 41% 43% 42% 51% 50% 45% 48%
kovetkezményekkel
jar(t)
Datum 2004/09 | 2005/09 | 2006/04 | 2007/04 | 2008/05 | 2009/05 | 2010/05
Nagyon negativ 32% 35% 27% 37% 43% 32% 29%
kovetkezményekkel
jar(t)
Détum 2011/05 | 2012/04 | 2013/04 | 2014/04 | 2015/04 | 2016/04 | 2017/04
Nagyon negativ 43% 44% 46% 41% 44% 47% 44%
kovetkezményekkel
jar(t)
(n=7006)

Forras: Eurobarométer Gyorsjelentés 453. kiadds alapjan sajat szerkesztés (2024)

42. Melléklet: Az euré bevezetésének pozitiv vagy negativ hatdsai vannak
Lengyelorszag szamara

Azt gondolja, hogy az eurd bevezetésének pozitiv kovetkezményei lennének Lengyelorszag

szamara?
Datum 2004/04 | 2005/09 | 2006/04 | 2007/04 | 2008/05 | 2009/05 2010/05
Nagyon pozitiv 41% 37% 55% 52% 47% 58% 48%
kovetkezményekkel
jar(t)
Datum 2011/05 | 2012/04 | 2013/04 | 2014/04 | 2015/04 | 2016/04 2017/04
Nagyon pozitiv 42% 39% 36% 40% 39% 37% 43%
kovetkezményekkel
jar()
Datum 2004/04 | 2005/09 | 2006/04 | 2007/04 | 2008/05 | 2009/05 2010/05
Nagyon negativ 44% 46% 29% 36% 39% 28% 38%
kovetkezményekkel
jar(t)
Datum 2011/05 | 2012/04 | 2013/04 | 2014/04 | 2015/04 | 2016/04 2017/04
Nagyon negativ 43% 55% 58% 54% 54% 58% 52%
kovetkezményekkel
jar(t)
(n=7006)

Forrds: Eurobarométer Gyorsjelentés 453. kiadds alapjan sajat szerkesztés (2024)
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43. Melléklet: Az eur6 bevezetésének hatasai személyes szinten Csehorszagban

Mit gondol személy szerint hogyan érinti Ont az euré bevezetése
(Csehorszag)?

Datum 2004/04 | 2005/09 | 2006/04 | 2007/04 | 2008/05 | 2009/05 2010/05
Nagyon pozitiv 42% 37% 42% 43% 42% 43% 39%
kovetkezményekkel
jar(t)
Datum 2011/05 | 2012/04 | 2013/04 | 2014/04 | 2015/04 | 2016/04 2017/04
Nagyon pozitiv | 26% 21% 25% 28% 30% 29% 31%
kovetkezményekkel
jar(t)
Datum 2004/04 | 2005/09 | 2006/04 | 2007/04 | 2008/05 | 2009/05 2010/05
Nagyon negativ | 45% 49% 46% 45% 48% 48% 55%
kovetkezményekkel
jar(t)
Datum 2011/05 | 2012/04 | 2013/04 | 2014/04 | 2015/04 | 2016/04 2017/04
Nagyon negativ | 67% 72% 65% 66% 63% 65% 62%
kovetkezményekkel
jar(t)
(n=7006)

Forras: Eurobarométer Gyorsjelentés 453. kiadds alapjan sajat szerkesztés (2024)

44. Melléklet: Az eur6 bevezetésének hatasai személyes szinten Magyarorszagon

Mit gondol személy szerint hogyan érinti Ont az euré bevezetése
Magyarorszagon?

Datum 2004/09 | 2005/09 | 2006/04 | 2007/04 | 2008/05 | 2009/05 2010/05
Nagyon pozitiv 51% 46% 50% 44% 43% 46% 52%
kovetkezményekkel

jar(t)

Datum 2011/05 | 2012/04 | 2013/04 | 2014/04 | 2015/04 | 2016/04 2017/04
Nagyon pozitiv 38% 44% 44% 52% 53% 49% 51%
kovetkezményekkel

jar(t)

Datum 2004/09 | 2005/09 | 2006/04 | 2007/04 | 2008/05 | 2009/05 2010/05
Nagyon negativ 31% 33% 29% 38% 40% 39% 33%
kovetkezményekkel

jar(t)

Datum 2011/05 | 2012/04 | 2013/04 | 2014/04 | 2015/04 | 2016/04 2017/04
Nagyon negativ 44% 40% 41% 36% 38% 40% 38%
kovetkezményekkel

jar(t)

(n=7006)

Forrds: Eurobarométer Gyorsjelentés 453. kiadds alapjan sajat szerkesztés (2024)
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45. Melléklet: Az euré bevezetésének hatasai személyes szinten Lengyelorszagbhan

Mit gondol személy szerint hogyan érinti Ont az euré bevezetése
Lengyelorszaghan?
Datum 2004/04 | 2005/09 | 2006/04 | 2007/04 | 2008/05 | 2009/05 2010/05
Nagyon pozitiv 34% 31% 48% 43% 40% 45% 41%
kovetkezményekkel
jar
Datum 2011/05 | 2012/04 | 2013/04 | 2014/04 | 2015/04 | 2016/04 | 2017/04
Nagyon pozitiv 36% 37% 34% 41% 39% 37% 41%
kovetkezményekkel
jar
Datum 2004/04 | 2005/09 | 2006/04 | 2007/04 | 2008/05 | 2009/05 | 2010/05
Nagyon negativ 50% 52% 34% 43% 45% 37% 45%
kovetkezményekkel
jar
Datum 2011/05 | 2012/04 | 2013/04 | 2014/04 | 2015/04 | 2016/04 | 2017/04
Nagyon negativ 49% 56% 57% 52% 53% 57% 52%
kovetkezményekkel
jar
(n=7006)

Forrds: Eurobarométer Gyorsjelentés 453. kiadas alapjan sajat szerkesztés (2024)

46. Melléklet: Nemzeti fizetdeszkoz cseréjéhez torténd alkalmazkodas

Elmondana az alabbi vilaszok figyelembevétele mellett, hogy On személy szerint képes lesz
alkalmazkodni a (nemzeti fizetoeszkoz) eurora torténo cseréjéhez?
Teljes Inkabb Inkabb | Egyaltalan Nem Osszesen
mértékben | egyetértett | nem ért nem ért tudott ra
egyetértett egyezett egyezett | valaszolni
Osszes 40% 41% 10% 7% 2% 100%
megkérdezett-
2015/04
Osszes 40% 39% 10% 8% 3% 100%
megkérdezett-
2016/04
Osszes 43% 37% 9% 8% 3% 100%
megkérdezett-
2017/04
Magyarorszag- 46% 38% 9% 4% 3% 100%
2015/04
Magyarorszag- 34% 45% 11% 5% 5% 100%
2016/04
Magyarorszag- 41% 39% 10% 6% 4% 100%
2017/04
Lengyelorszag- 28% 48% 14% 8% 2% 100%
2015/04
Lengyelorszag- 33% 43% 14% 8% 2% 100%
2016/04
Lengyelorszag- 35% 41% 11% 10% 3% 100%
2017/04
Csehorszag- 24% 47% 17% 11% 1% 100%
2015/04
Csehorszag- 25% 45% 16% 11% 3% 100%
2016/04
Csehorszag- 32% 43% 12% 10% 3% 100%
2017/04
(n =7006)

Forrds: Eurobarométer Gyorsjelentés 453. kiadas alapjan sajat szerkesztés (2024)
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47. Melléklet: Az eur6 bevezetés kivanatos idépontja Csehorszagban

Mit szeretne, mikortol legyen az eur6 a hivatalos fizetoeszkoz?
Déatum 2004/04 | 2005/09 | 2006/04 | 2007/04 | 2008/05 | 2009/05 2010/05
A lehet6 16% 14% 15% 19% 18% 23% 17%
leghamarabb
Datum 2011/05 | 2012/04 | 2013/04 | 2014/04 | 2015/04 | 2016/04 2017/04
A lehet6 7% 5% 5% 6% 8% 7% 9%
leghamarabb
Datum 2004/04 | 2005/09 | 2006/04 | 2007/04 | 2008/05 | 2009/05 | 2010/05
A lehet6 42% 49% 40% 39% 42% 36% 47%
legkésobb/
Soha
Datum 2011/05 | 2012/04 | 2013/04 | 2014/04 | 2015/04 | 2016/04 2017/04
A lehet6 59% 73% 65% 67% 63% 70% 67%
legkésobb/
Soha
(n=7006)
Forrds: Eurobarométer Gyorsjelentés 453. kiadds alapjan sajat szerkesztés (2024)
48. Melléklet: Az euro6 bevezetés kivanatos idépontja Magyarorszagon

Mit szeretne, mikortol legyen az eurd a hivatalos fizetdeszkoz?
Datum 2004/09 | 2005/09 | 2006/04 | 2007/04 | 2008/05 | 2009/05 2010/05
A lehet6 32% 30% 36% 28% 42% 34% 30%
leghamarabb
Datum 2011/05 | 2012/04 | 2013/04 | 2014/04 | 2015/04 | 2016/04 | 2017/04
A lehet6 24% 25% 19% 22% 21% 16% 22%
leghamarabb
Datum 2004/09 | 2005/09 | 2006/04 | 2007/04 | 2008/05 | 2009/05 | 2010/05
A lehet6 21% 29% 27% 29% 29% 22% 22%
legkésdbb/
Soha
Datum 2011/05 | 2012/04 | 2013/04 | 2014/04 | 2015/04 | 2016/04 2017/04
A lehetd 39% 33% 36% 28% 29% 36% 35%
legkés6bb/
Soha
(n =7006)

Forras: Eurobarométer Gyorsjelentés 453. kiadds alapjan sajat szerkesztés (2024)

49. Melléklet: Az euro6 bevezetés kivanatos idépontja Lengyelorszagban

Mit szeretne, mikortol legyen az eurd a hivatalos fizetéeszkoz? %
Détum 2004/04 | 2005/09 | 2006/04 | 2007/04 | 2008/05 | 2009/05 2010/05
A lehetd 17% 15% 20% 18% 18% 23% 15%
leghamarabb
Datum 2011/05 | 2012/04 | 2013/04 | 2014/04 | 2015/04 | 2016/04 2017/04
A lehetd 13% 8% 10% 11% 10% 11% 14%
leghamarabb
Datum 2004/04 | 2005/09 | 2006/04 | 2007/04 | 2008/05 | 2009/05 2010/05
A lehet6 45% 50% 35% 36% 41% 33% 38%
legkésdbb/
Soha
Datum 2011/05 | 2012/04 | 2013/04 | 2014/04 | 2015/04 | 2016/04 2017/04
A lehetd 46% 50% 54% 48% 47% 52% 52%
legkésdbb/
Soha
(n =7006)

Forrds: Eurobarométer Gyorsjelentés 453. kiadas alapjan sajat szerkesztés (2024)
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50. Melléklet: Az euro bevezetésének kivanatos idopontja

Mit gondol(t), mikor fogjak bevezetni az eurot sajat orszagukban?
5 éven beliil 10 éven Soha Nem tudom Osszesen
beliil
Osszes 24% 35% 36% 5% 100%
megkérdezett
Csehorszag 23% 30% 45% 2% 100%
Magyarorszag 20% 45% 32% 3% 100%
Lengyelorszag 17% 37% 40% 6% 100%
(n =7006)

Forrds: Eurobarométer Gyorsjelentés 453. kiadds alapjan sajat szerkesztés (2024)
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51. Melléklet: Az eurdbevezetéshez kapcsolodo fogalmak rendszere

Allamadéssag: Az allam tartozasainak Osszessége kotvények, vagy rovid lejarata
értékpapirok formdjaban. A maganszféra fel¢ fennallo allamadossagba nem szamit
bele az allami intézményeknél (példaul a kdézponti banknal) levé kotvényallomany
(Samuelson &Nordhaus, 2016).
Aranystandard: 1871 és 1914 kozott miikodott nemzetkozi pénziigyi rendszer,
amelyben a korményok a fontosabb valutdknak rdgzitett paritdson torténd aranyra
valthatosagat lehetove tették. Ez minden gazdasagi szerepld szamara lehetséges volt.
(Vigvari, 2018).
Arfolyamrendszer: Egy adott orszag altal a torvényes fizetbeszkdz arfolyamanak
alakulasaval kapcsolatos intézmények és szabalyok (Vigvari, 2018).
Arstabilitas: Az inflacios rata legfeljebb 1,5 szazalékponttal haladhatja meg a harom
legjobb teljesitményt nyu;jto tagallam inflacios ratajat (Eurdpa Tandcs, 2022).
Bankvalsag: A pénziigyi rendszer stabilitasat veszélyeztetd, a bankrendszer egyes
tagjaira vagy az egész szektorra jellemz6 likviditasi, vagy szolvencia probléma
(Vigvari, 2018).
Balassa-Samuelson hatas: Az egyensulyi realfelértékelédés definicid szerint nem
jelent versenyképességromlast és nem jar a folyd fizetési mérleg hianyanak
tulzott/fenntarthatatlan ndvekedésével.
Begyiiriizés: Azt mutatja, hogy a nomindlis arfolyamvaltoz4s milyen mértékben és
milyen id6tavon modositja a belfoldi arakat. A transzmisszid fontos csatornaja
(Vigvari, 2018).
Deflacié: Olyan pénzhiany, amely az éltalanos arszinvonal csokkenését és ezen
keresztiil a kibocsatas visszaesését eredményezi (Vigvari, 2018).
ECU: Az ECU (Euroepean Currency Unit) az Europai K6zosség ¢€s az Eurdpai Unid
valutdja volt 1979-t81 1999-ig, az eurd bevezetéséig (Birkner, 2023).
Egyensilyi arfolyam: Adott valuta keresletét és kinalatdt mennyiségileg azonossa
tévd arfolyam. Tokéletesen rugalmas arfolyamrendszerben oOnszabalyozé moédon
szabalyozza az orszag kiilsé pénziigyi egyensulyat (Vigvari, 2018).
ERM-11: szabalyozott arfolyam-mechanizmus.
Eurodrendszer: Az eurdrendszer az EKB-t, az eurdt bevezetett orszagok nemzeti
kdzponti bankjait tomoriti (EKB, 2022).
Euroizacio: A dollarizaci6 mintdjara ma az ,,euroizacio” kifejezést is hasznaljuk, mely
az eur6 bevezetését jelenti a Gazdasagi és Monetaris Unidhoz valo csatlakozas elétt, a
maastrichti konvergenciakritériumok megkeriilésével (Varga és Pataki, 2015).
Euroszkepticizmus: Olyan politikatudomanyi iranyzat, amely az Eurdpai Unid
intézményeiben ¢és kozponti mitkodésében nem hisz. Ebbe beletartozik a kozos
pénziigyi rendszer miikddése is.
Fogyasztoiarindex (CPI): Ez az arindex a fogyasztasi cikkek rogzitett kosaranak arat
mutatja egy masik id@szakhoz viszonyitva. Egy-egy cikk arvaltozasat sulyozza,
mekkora volt az adott cikk részaranya az Osszkiaddsokban egy adott bazisévben
(Samuelson &Nordhaus, 2016).
GDP: A GDP a meghatarozas szerint a termékek és szolgaltatasok pénzbeli értéke. Az
értekelés mércéjéiil a kiilonféle termékek és szolgaltatasok piaci arat hasznaljuk. Az
arak azonban iddvel valtoznak, az inflacio ugyanis altalaban évrdl évre noveli az drakat
(Samuelson &Nordhaus, 2016).
GDP atlagos novekedési rata: adott idoszak GDP valtozasanak titeme
GNI: Egy adott nemzetgazdasdg gazdasagi szerepldinek egy év alatt az elsédleges
elosztas soran kilfoldrdl, és/vagy belfoldrol megszerzett dsszes bruttd jovedelme.
(Vigvari, 2018).
GNI novekedési iiteme: GNI/f6 valtozonal szarmaztatott mutato.
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Hossza lejaratd kamatlab: A hossza lejaratd kamatlab az a kamatldb, amelyet a
hitelfelvevoknek hosszabb idészakra, jellemzden tiz évnél hosszabb iddtartamra kell
fizetnitik a kdlcsonzott pénz utan. Ezek a kamatlabak jelentds szerepet jatszanak a
gazdasagi tevékenységek finanszirozasaban, beleértve a lakdsvasarlasokat, az iizleti
beruhazasokat és az allami infrastruktura-projekteket. A hosszu lejarati kamatlabakat
szamos tényezd befolyasolja, beleértve a kdzponti bankok monetaris politikdjat, az
inflacioés varakozasokat, a gazdasagi novekedés ilitemét és a nemzetkdzi pénziigyi
piacok alakulasat (Bod, 2020).

IMF: 1944-ben Bretton Woodsban alapitott nemzetkozi pénziigyi szervezet. A
globalis pénziigyi rendszer stabilitdsanak biztositasat tekinti alapvetd kiildetésének
(Vigvari, 2018).

Inflacio: Az inflacid az aruk és szolgaltatdsok altaldnos arszinvonaldnak tartds
emelkedését jelenti egy gazdasagban. Az inflacid mértékét altalaban az éves
szazalékos valtozas formajaban fejezik ki, amelyet kiilonb6oz6 arindexek, példaul a
fogyasztoi arindex (CPI) segitségével mérnek. Az inflacié harom f6 tipusa a keresleti
inflacid, a koltséginflacio és a beépitett inflacid. A keresleti inflacidé akkor 1ép fel,
amikor a gazdasagban a kereslet meghaladja a kindlatot, mig a koltséginflacio az
inputarak, példaul a bérek és az alapanyagok aremelkedése miatt alakul ki (Bod, 2020).
A beépitett inflacié a gazdasdgi szereplok jovobeli dremelkedésekre vonatkozo
varakozasain alapul.

Inflacios rata: Az arszinvonal valtozasanak mértéke. (Vigvari, 2018).

Jogi konvergencia: Az eur6zonahoz csatlakozni kivané tagallamoknak biztositaniuk
kell azt is, hogy nemzeti jogszabalyaik Osszhangban alljanak az Eurdpai Unio
szerzOdéseivel, tovabba a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurodpai
Kozponti Bank alapokmanyaval. Az Eurdpai Unid szerzddései és az alapokmany
eléirjak a kozponti bankok fiiggetlenségét (ECB, 2022b).

Konjunktira index: A nemzetgazdasagi ndvekedés eldrejelzésére szolgdl, mivel
azonban az egyes dgazatok nem azonos iitemben fejlodnek a GDP-vel, a fogyasztoi
bizalom egyes indikéatorai alapjan a kutatéintézetek készitenek agazatspecifikus
elorejelzéseket is (Sugatagi Gabor, 2017).

Konvergencia: Osszehajlas, Osszetartds, kozeledés. Egyes orszagok pénziigyi
mutatoszdmainak ¢€s redlgazdasagi teljesitményének kozeledése egymashoz. Lasd:
nominalis és realkonvergencia (Vigvari, 2018).

Konvergenciakritériumok: Az Eurdpai Unidé gazdasagi monetaris unidjdban valo
belépés feltételéiil szabott, inflacidora, kamatldbra, arfolyam-stabilitisra és a
korményzati szektorra vonatkozo konkrét értékek és kotelezd eljarasok Osszesége
(Vigvari, 2018).

Koppenhagai kritériumok: Az Eurdpai Unidhoz csatlakozas feltételrendszere.
Koltségvetési (fiskalis) politika: A kormanyzat el6iranyzata 1. termékek,
szolgaltatdsok vasarlasara, valamint transzferek juttatasara és 2. az adok Osszegére,
illetve nemeire vonatkozoan (Samuelson & Nordhaus, 2016).

Koltségvetési hiany(deficit): Az 6sszes (allami) kiadas tobblete az Gsszes bevétel
folott, ahol a bevételek kozott nem szerepelnek a felvett kolesondk. Ezt az eltérést (a
hianyt) rendszerint hitelfelvétellel finanszirozzak (Samuelson & Nordhaus, 2016).
Kozponti Bankok Eurépai Rendszere: Az EKB-t és az EU-tagillamok nemzeti
kozponti bankjait (NKB) foglalja magéaban, fiiggetleniil attol, hogy az adott
tagallamban bevezették-e az eur6t, vagy sem (EKB, 2022b).

Maastrichti kritériumok: Az eur6zondhoz csatlakozas konvergencia kritériumat
tartalmazzak.

Maginflacio: Specialis inflacios mutatd, amely megtisztitja a fogyasztoi arindexet a
monetaris politikatol fiiggetlen inflacios tényezoktdl (Vigvari, 2018).
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Makroprudencialis politika: A makroprudencialis politika alapvetd célja a talzott
mértéki rendszerszintli pénziigyi kockazatok mérséklése. Ez azt jelenti, hogy a
jelentds pénziigyi valsagok megeldzésére kell torekedni, és arra, hogy a mégis
bekovetkezd pénziigyi valsdgok minél kisebb redlgazdasagi veszteségeket okozzanak
(MNB, 2022).

Nominalis konvergencia: A Maastrichti Szerzddésben rogzitett allamhaztartasi,
inflacios, kamatlab- és arfolyam- kritériumok elérése.

Nyitott gazdasag: Olyan gazdasdg, amely bekapcsolodik a termékek és a toke
nemzetkGzi aramlasaba (exportalja és importalja azokat). (Samuelson & Nordhaus,
2016).

OPT-OUT jog: Kiviilmaradasi jog a GMU-bol. A Maastrichti Szerz6dés Nagy-
Britannia és Ddania szdmara engedélyezi ezt a fajta jogot, az Europai Unidhoz
csatlakozni kivan6 orszdgok nem élhetnek ezzel a lehetéséggel.

Optimalis valutadvezet: Legfontosabb stratégiai attributuma a tényezémozgas
szabadsaga ¢és korlatlansaga, a tényezopiacok rugalmassaga, amely biztositja, hogy az
arak ¢és a bérek alkalmazkodésa az érintett résztvevok kozott nagyobb és sulyosabb
veszteségek és megrazkodtatdsok nélkiill megy végbe (Benczés, 2016 hivatkozza
Mundell, 1961: 657—664).

Pénziigyi valsag: A pénziigyi instabilitds egyik szélsOséges formdja. Lehet
valutavalsag, bankvalsag, vagy ikervalsdg. Ez utdbbi a valutavalsag ¢és bankvalsag
egyiittes, vagy egymast koveté formaja (Vigvari, 2018).

PPP: lasd vasarloerdparitas

Reial GDP: Az eldéllitott termékek és szolgaltatdsok volumenének, vagy
mennyiségének mérdszdma (Samuelson & Nordhaus, 2016).

Realkamatlab: Javak mennyiségében és nem pénzben mért kamatldb. Nagysaga
kozelitéleg megfelel a pénzbeli (vagy nominalis) kamatldb és az inflacids rata
kiilonbségének (Samuelson & Nordhaus, 2016).

Redlkonvergencia: A gazdasagi-tarsadalmi elmaradottsag lekiizdése, a gazdasagi
fejlodésben torténd kozeledés a legfejlettebb orszagok fejlettségi szintjéhez (Vigvari,
2018).

Recesszié: A gazdasagi recesszio a nemzeti jovedelem csokkenést jelenti, amelynek
kisérdjelenségei az inflacio és a munkanélkiiliség (Bordas,2014).

Rendezett és fenntarthaté allamhaztartas: Magyarorszdg nem allhat ttlzotthidny-
eljaras alatt (EKB, 2022).

Rogzitett arfolyam: Az orszagban rogzitett arfolyam létezik, ha eldre kihirdetett,
alland6 értéken tartjak a hazai pénznem arfolyamat, és adott esetben megvédik a
valtozasoktol (Samuelson & Nordhaus, 2016).

Rugalmas (lebegd) arfolyam rendszer: A piaci kereslet és kinalat altal meghatarozott
arfolyamokat rugalmas arfolyamoknak nevezziik. (Samuelson & Nordhaus, 2016).
SDR (Kiilonleges Lehivasi Jogok): Az IMF altal 1969 6ta mikodtetett specialis
elszamolasi és tartalékolasi egység, amelynek arfolyamat valutakosar segitségével
hatarozzak meg. Hasznédlata a kozponti bankok kozotti elszamoldsra és a
fizetésimérleg-deficitek kiegyenlitésére korlatozodik. Papiraranynak is nevezik
(Vigvari, 2018).

Stabilitasi és Novekedési Paktum: A Stabilitasi és Novekedési Paktumban rogzitett
szabalyok egyfeldl azt hivatottak megakadalyozni, hogy a tagallamok fiskalis
politikaja veszélyes irdnyt vegyen, masfeldl a tulzott koltségvetési hiany korrekcigjat,
illetve a talzottan magas allamadossag-teher csokkentését szolgaljak (EB, 2022).
Sokk: A gazdasagot ér6 kiilsé hatas, amely letériti a gazdasagot az egyensulyi palyarol
(Vigvari, 2018).
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Stabilizacio: Az egyensulyteremtés gazdasagpolitikdja. A koltségvetés, vagy a folyo
fizetési mérleg (vagy mindkettd) hidnyanak megsziintetését, kezelhetd mértékiire valo
csokkentését jelenti (Vigvari, 2018).

Stabilitas: A gazdasag stabilitdsat harom f6 cél hatarozza meg: gazdasagi novekedés,
magas szintli foglalkoztatottsag €és alacsony arszinvonal (Bordas, 2014).

Stabilitasi és Novekedési Paktum: Tandcsi rendeletek, amelyek az allamhaztartasi
fegyelmet megsérté EMU-tagéallamokkal szemben helyeznek kilatasba szankcidkat a
Gazdasagi és Monetaris Unio megvaldsitasat kovetden (Vigvari, 2018).

Valutapiaci intervenciéo: A kozponti bank hazai valutat ad el, vagy vasarol fel a
valutapiacon, hogy befolyasolja az arfolyamat (Samuelson & Nordhaus, 2016).
Valutatabla (valutatanacs): Egy orszag kozponti bankjaként miik6dé monetaris
intézmény, amely csak annyi hazai valutat bocsat ki, amennyinek megvan a teljes
fedezete valamely kulcsvalutdban, gyakran amerikai dollarban jegyzett kiilfoldi
aktivakban (Samuelson & Nordhaus, 2016).

Valutavalsag: A pénziigyi instabilitds azon esete, amikor egy orszag nemzeti valutajat
ért spekulacios tamadas miatt valik instabilla a pénziigyi rendszer (Vigvari, 2018).
Vasarléeré-paritas: A vasarloerO-paritdis a nemzeti valutdk vésarlderejének
Osszehasonlitdsara alkalmazott statisztikai mérdészam, amely jelzi, hogy egy adott
orszag egységnyi valutdja egy masik orszdg hany egységnyi valutdjaval azonos
vasarloerejli egység (Andor, 2018).

184



52.

Melléklet: Szovegkozi abrak jegyzéke

1. Abra: AZ CUIOOVEZET OTSZAZAL ... cveerierrieiieriiesieesieeste et r et r et e r e n e e s e sre e nreenneereanr e s e ane e 13
2. abra: A magyar szuverén adossag besorolasa a harom nagy hitelmindsitonél ............ccccceevrnnnnnne. 49
3. abra: Nem érdemes az Eurdpai Monetaris Uniohoz csatlakozni ...........ccoceviiinviiniencnn s 67
4. abra: Erdemes volna az Eurpai Monetéris Uniohoz csatlakozni.............c.oc.cvevcereceernenscissicieen. 68
5. abra: Az egyetemi oktatok attitlidje a magyarorszagi eurobevezetés Kapesan ..........ccccovvvrvivnennne. 68
6. abra: Az egyetemi oktatok attitlidje a magyarorszagi eurdbevezetés kKapesan..........cocevvvvrvrvnnnnne. 69
7. abra: Meggy6z0dés a fizetdeszkdz csere lehetOSEZEIOL.........ovviiviiiiiiiiiiic e 69
8. abra: Meggy6z6dés a fizetdeszkoz csere lehetdSEZETO].......oovvviiiiiiiiiiiiiii 70
9. abra: Az eurdbevezetés lemaradast okoz a nemzetkdzi integracids rangsoraban ............cccccvevenenene. 71
10. abra: Az eurdbevezetés javulast jelent a nemzetkozi integracios rangsorokban..........ccocevvereenne. 72
11. dbra: Magyarorszag az ERM-II arfolyam-mechanizmusba nem fog belépni az elkovetkez6 3 éven
LS 1S] L0 TSSO P PSPPSRSO 73
12. dbra: Magyarorszag az ERM-II arfolyam-mechanizmusba nem fog belépni az elkdvetkezd 3 éven
Lo S] L0 PSPPSRSO 74
13. abra: Az eurdbevezetés ¢s a kiilfoldi miikodétoke-befektetések 6sszefliggese ........oovvvnininiinnnnnnn 75
14 .abra: Az eurdbevezetés és a kiilfoldi miikodotoke-befektetések 0sszefliggese ......oovvvvniniiniinnnnnns 75
15. abra: Az Eurdpai Unid optimalis valutadvezet (2022) .......coovveirieeiinenineseseseeeeeesee e 76
16. abra: Az Eurdpai Unio optimalis valutadvezet (2024)........cccvvirieiiiieninesesiseeeeeesese e 76
17. dbra: Erdemes-€ — vagy elényos volna-e — Magyarorszag szaméra az Eurdpai Monetaris Unio
TESZEVE VAN ..eeteiitie ittt ettt e e et et s s e e bt e b e e bt e b e s s e e s e e s Re e eReenn e enneennennr e
18. abra: Elkotelezett-e az eurdbevezetés mellett
19. abra Az eurdbevezetés hatasara megindulnak a kiilfoldi miikodotoke befektetések .........covvnne. 84
20. abra: A GDP éves valtozasa 2024. els6 negyedévben az Eurdpai Unid orszagaiban ..................... 93
21. dbra: Fogyasztoi bizalmi INAEX .......cceeiviiiiiieiieiee et 94
22. abra: Uzleti Dizalmi iNAEX.........cc..ceriieiverieeiiieeeieseeseeee et esae st s bbb ens et 95
23. abra: GKI bizalmi as konjunktara indexe Magyarorszag tekintetében ............ccocevvvverininiicinne. 96
24. abra: A kelet-k6zép-eurdpai régid eurdzonan kiviil marado orszagainak GNI novekedése ........... 98
25. abra: Inflacios varakozasok @ régiODan. .........cuciiiiieiiiiii e 100
26. abra: A jegybankok inflacids céljai és az inflacid alakulasa...........ccooeveiiieiniiiiiiiie e 101
27. abra: Inflacios rata alakulasa Magyarorszagon 2004-2023 KOZOtt........ccevvrereeieieinienenineseenns 101
28. abra: Hosszu lejarati kamatlabak alakulasa a Magyarorszag, Lengyelorszag és Csehorszag
€SetEDEN 2004-2024 KOZOt. . eruverieesieesieesteeite ettt ettt sr e n s n e e sn e sreenneere e 104
29. abra: Bruttd GDP-aranyos allamadossag alakulasa 2004 és 2024 kozotti id6szakra vonatkozoan
.................................................................................................................................................. 107
30. abra: Brutto allamaddssag (Millidrd fOrint).........ccooviiiiiiiiieiiiee e 107
31. abra: Brutt6 GDP-aranyos allamadossag alakulasa 2004 és 2024 kozotti idoszakra vonatkozoan
Csehorszag, Magyarorszag és Lengyelorszag vonatkozasaban .............ccoccveiviiinienienieneninns 108
32. abra: Az EUR/HUF arfolyamanak valtozasa az elmult 20 év SOran..........ccoccveveeeienienieneeienenns 109
33 .abra: Az EUR/HUF arfolyam és az magyarorszagi inflacio 6sszefliggése........ccovvvrvniniinnnnns 110
34. abra: Magyarorszag és az EU27 orszagok real effektiv arfolyamelemzése..........cccocvvververnnnnnns 117

185



53. Melléklet: Szovegkozi tablazatok jegyzéke

1. TABLAZAT: KUTATASI CELOK ES OSSZEFUGGES RENDSZERE .......ecueieeseseeeeeeeeeeeeneeeeeeeeeee e 10
2. TABLAZAT: GAZDASAGI ES MONETARIS UNIO FELEPITESE ......oeeeeeeceeeeeeeeeeeeeee e eeses s 16
3. TABLAZAT: ATVALTASI ARANYOK AZ EUROZONAHOZ VALO CSATLAKOZAS IDEJEN .......ocvvvrereennn. 18
4. TABLAZAT: AZ EUROZONAN KiVUL MARADO ORSZAGOK ...ttt 21
5. TABLAZAT: AZ ARFOLYAMRENDSZEREK VALTOZASAI AZ ARANYSTANDARD RENDSZERTOL ES
LEBEGO ARFOLYAMRENDSZERIG .....c.veieeeeeeeeeeeeeeeeee et et et s esee et seses s ea et s s s eseneenseeenans 23
6. TABLAZAT: KONVERGENCIA KRITERIUMOK KOZOTTI OSSZEFUGGES.......oeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeens 31
7. TABLAZAT: A MODOSITOTT ES KIBOVITETT KRITERIUMRENDSZER (MAASTRICHT 2.0) ES ANNAK
JELENLEGI TELJESITHETOSEGE (1) vttt ettt n et n s s s s 34
8. TABLAZAT: A MODOSITOTT ES KIBOVITETT KRITERIUMRENDSZER (MAASTRICHT 2.0) ES ANNAK
JELENLEGI TELJESITHETOSEGE (2) cvuvvivivieieeeeseeeeteeeeteeeesesss ettt ss s s sessssasns s s 35
9. TABLAZAT: SZLOVAKIA NEMZETGAZDASAGI ADATAI ..ottt e ee et en e e 36
10. TABLAZAT: HORVATORSZAG NEMZETGAZDASAG! ADATA ...oeieeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeee e 40
11. TABLAZAT: AZ EUROBEVEZETES HORVATORSZAGI MODELLE .....c.ooveueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 42
12. TABLAZAT: MAGYARORSZAG ARFOLYAMRENDSZERENEK VALTOZASA .....cocveiieieeeeeeeeeeeen, 43
13. TABLAZAT: MAASTRICHT KRITERIUIMOK ...ttt snn et e
14. TABLAZAT: AZ EUROBEVEZETES ERDEKELTJEI
15. TABLAZAT: BEVEZETESI FORGATOKONYVEK .......oiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesesee e s senes s s
16. TABLAZAT: SZAMVITELI PELDA EURO VETELERE ES KONYVELESERE EGY FIKTIV PELDAN KERESZTUL
.................................................................................................................................................... 57
17. TABLAZAT: A KUTATAS MODSZERTANI FOLYAMATOK OSSZEFOGLALOJA ..o, 58
18. TABLAZAT: A VARIANCIAANALIZIS TABLAJANAK SEMAJA ....ovmieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 63
19. TABLAZAT: AZ EUROBEVEZETES MINT ATTITUDTARGY ... eeeneee et 65
20. TABLAZAT: KORRELACIOS PAROK A KERDOIV KAPCSAN ...ttt 67
21. TABLAZAT: HAZTARTASI/ FOGYASZTOI RANGSOROLASI ELJARAS ...t 77
22. TABLAZAT: HAROM ATTITUD TENGELYE ....eoeeeveeeeeeeeeeeeeeeee et et eeeee e esee e e ses s e eseeseeneenesenennsnns 78
23. TABLAZAT: AZ INFORMACIOFELDOLGOZAS MELYSEGE ES SEBESSEGE ALAPJAN ......ccovvvveeeeerennnn. 80
24. TABLAZAT: HAZTARTASI/ FOGYASZTOI SZFERA ATTITUDVIZSGALATANAK OSSZEFOGLALO
EREDIMIENYE ...ttt et e et ettt eeese e eeese et eesaesesereneseesesasenensseessasesenessaeseeseseneesseennaes 80
25. TABLAZAT: VALLALKOZO! SZFERA ATTITUDVIZSGALATANAK EREDMENYE .......cvcveveveeeeieeeerersenae 85
26. TABLAZAT: AZ INFORMACIOFELDOLGOZAS MELYSEGE ES SEBESSEGE ALAPJAN ......cocvvvvvrereennn. 86
27. TABLAZAT: HAROM ATTITUD TENGELYE AZ EUROBEVEZETESSEL, MINT ATTITUDTARGGYAL
KAPCSOLATBAN ..ottt ettt st sttt eeseses s et ettt ettt eseses st etse st ss et et es et sesas st et et st etesenesenenens 87
28 . TABLAZAT: AZ EUROBEVEZETES ERDEKELTJEI KOREBEN VEGZETT KUTATAS OSSZEFOGLALO
EREDMENYEINEK AZONOSSAGA ..ottt ettt ettt en ettt enenens
29. TABLAZAT: MAKROGAZDASAGI MUTATOK MAGYARORSZAGON
30. TABLAZAT: A GNI NOVEKEDESI UTEME ES A GNI/GDP ARANY, MAGYARORSZAG TEKINTETEBEN 97
31. TABLAZAT: FOGYASZTOI ARAK ALAKULASA ..ottt 99
32. TABLAZAT: AZ INFLACIO ALAKULASA A KELET-KOZEP-EUROPAI REGIOBAN ......oooveveeveeieierenene 102
33. TABLAZAT: HOSSZU LEJARATU KAMATLABAK CELERTEKE w..veveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeneeeneeesna 105
34. TABLAZAT: A KOLTSEGVETESI HIANY A GDP SZAZALEKABAN ......cveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeennnn 106
35. TABLAZAT: HUF/EUR ARFOLYAM ALAKULASANAK LEIRO STATISZTIKAI ADATAI «.cvvvveeeeeereeens 111
36. TABLAZAT: EUR/CZK ARFOLYAM LEIRO STATISZTIKAI ADATAI ...vveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeseeneeesea
37. TABLAZAT: EUR/PLN ARFOLYAM LEIRO STATISZTIKAI ADATAL ....cviuiieieiiiieeeeiseeieeeeeesesees s
38. TABLAZAT KOVARIANCIA EREDMENYE .....viuiieeiiieceei ettt sttt e et aese st st s st sesae s asenese e
39. TABLAZAT KORRELACIOANALIZIS. ......cveeiieeeeteeeeeieeee ettt s et sttt sn e
40. TABLAZAT: VARIANCIAANALIZIS EREDMENYE ....ovieieeeeiiseeeee ettt se st es e s s s s e
41, TABLAZAT: VARIANCIAANALIZIS ...ttt en ettt n st se s sasaenas
42. TABLAZAT LINEARIS REGRESSZIO EREDMENYE .....ovieiiiieceeeeeeececeeesee ettt sess st
43. TABLAZAT: VARIANCIA-ANALIZIS 1. ..o
44. TABLAZAT: MAGYARORSZAG ES AZ EU27 ORSZAGOKNAK REAL EFFEKTIV ARFOLYAM MUTATOI AZ
ELMULT 20 EVRE VISSZATEKINTVE ... ccviuietieeiieeteeteeeteetseetetetee e sestsesssese s sessaesssssasssssseensssnesssnns 116
45. TABLAZAT: A HAROM FUGGETLEN HITELMINOSITO ERTEKELESE AZ EUROZONA ORSZAGAIRA
VONATKOZOAN ...ttt ettt ettt et ettt ee et s et e e st et e et seees s stese st saesseserensssstessassneseanas 118
46. TABLAZAT: AZ EUROBEVEZETES HATASAI AZ EUROT HASZNALO ORSZAGOK KOREBEN.............. 122

186



47.

48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.

55.
56.
57.
58.

59.

60.
61.

TABLAZAT: KOVETKEZMENYEK AZ EURO BEVEZETESE KAPCSAN, AZOKBAN AZ ORSZAGOKBAN,
AHOL MAR HASZNALIAK AZ EUROT ...ttt ettt en et n s n e s 123
TABLAZAT: AZ EUROBEVEZETESENEK TAMOGATASA ...ttt et en e eeeeea 124
TABLAZAT: AZ EUROBEVEZETES TAMOGATASA VAGY ELLENZESE .....ovveeieeeeeeeeeeeeereneeeees 124
TABLAZAT: FELKESZULTSEG AZ EUROBEVEZETESERE ..ottt en s 124
TABLAZAT: AZ EUROBEVEZETES KOVETKEZMENYEI MAGYARORSZAGON ......oovovvvveeeeecirnnnne 125
TABLAZAT: AZ EUROBEVEZETES KOVETKEZMENYEI A KELET-KOZEP-EUROPAI REGIOBAN.......... 125

TABLAZAT: AZ EUROBEVEZETES KOVETKEZMENYEI AZ EGYENI SZINTEN MAGYARORSZAGON ... 126
TABLAZAT: AZ EUROBEVEZETES KOVETKEZMENYEI EGYENI SZINTEN A KELET-KOZEP-EUROPAI
REGIOBAN ...ttt ettt ettt et e e et ee e e et s e ete et esese e see s et et esenssesseseseeeesseseenesenenesens 126
TABLAZAT: AZ EUROBEVEZETES TAMOGATOTTSAGA MAGYARORSZAG TEKINTETEBEN............. 127
TABLAZAT: AZ EUROBEVEZETES TAMOGATOTTSAGA ...ttt 128
TABLAZAT: AZ EURO BEVEZETESENEK KiVANATOS IDOPONTIJA MAGYARORSZAGON.................. 129
TABLAZAT: AZ EURO BEVEZETESENEK KiIVANATOS IDOPONTIA A KOZEP-KELET-EUROPAI
REGIOBAN ...ttt ettt et e et ee e e et s e e ae et esese et sees et et eseassessenesesenssesseneseneneaens 129
TABLAZAT: AZ EUROZONAN KivUL MARADO ORSZAGOK KORMANYZATI SZANDEKANAK ES
TARSADALMI AKARATANAK ES EUROIZACIOJANAK OSSZEHASONLITASA «....evveveieeeeeeeeen 133
TABLAZAT: AZ EUROBEVEZETES IMODELLIE .......oviuiteeeeeeteeeeeet et eee et et see s ee s s enenensnas 134
TABLAZAT: AZ ERTEKEZES HIPOTEZISEINEK IGAZOLASA/ CAFOLASA ... 135

187



KOSZONETNYILVANITAS

Munkam iddleges befejezésével kdszonetemet kivanom kifejezni mindazoknak, akik
a disszertaciom elkészitése soran hozzdjarultak a hatékony, eredményes
munkavégzéshez.

Koszonetemet fejezem ki a Magyar Agrar- és Elettudoményi Egyetem Gazdasag- és
Regionalis Tudomanyi Doktori Iskola (korabbi nevén: Szent Istvan Egyetem Enyedi
Gyorgy Regionalis Tudomanyi Doktori Iskola) minden tanaranak, kiilondsen Prof. Dr.
Bujdoso6 Zoltannak, a doktori iskola vezetdjének, akik irdnymutatdsait minden feltétel
nélkiil elfogadtam. Koszondm a MATE EDHT valamennyi munkatarsanak a
segitseget.

Komoly segitséget kaptam munkam végzéséhez Prof. Dr. Neszmélyi Gyorgy Ivan, Dr.
habil. Pataki Laszl6 Zsolt és néhai Prof. Dr. Villanyi Lészl6 korabbi témavezetdimtol.

Koszonettel tartozom a Gazdasagtudomanyi karokkal rendelkezd egyetemek
vezetdinek, hogy kérdéivemet a relevans tanszékek oktatoi kitdlthették.

Ko6szonom a Magyar Kozgazdasagi Tarsasagnak, hogy tanulhattam téliik. Tovabba
valamennyi tanaromnak és tanitvanyaimnak, hogy az ordinkon tanulhattam valami

Ujat. K6szondm a csaladomnak.

Koszonetet szeretnék mondani, Prof. Dr. Heidrich Balazsnak - volt tanaromnak -, aki
a doktori képzést elkezdését szorgalmazta.

K6szondm tandraimnak.
Szeretnék koszonetet mondani azoknak, akik a doktoranduszi/ doktorjeldlti munkamat

segitették. Kdszonetem fejezem ki mindazoknak, akik hittek benne, hogy egy nap
mélto leszek a PhD cim viselésére.

188



