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A Magyar Agrar-és Elettudomanyi Egyetemért Alapitvany (székhelye: 2100 Go6dollo, Pater
Karoly utca 1.; nyilvantartja a Budapest Koryéki Torvényszék a 13-01-0004151
nyilvantartdsi szamon; a tovabbiban: ,Alapitvany”) a kozfeladatot ellaté kozérdekd
vagyonkezel6 alapitvanyokrol sz6lo 2021. évi IX. térvény (a tovabbiakban: Kekvatv.) alapjan
1. melléklet A) 10 sora alapjan éllam altal alapitott kozfeladatot ellaté kozérdeki
vagyonkezeld alapitvany, a Kekvatv. 10. § (4) ¢s (5) bekezdésében foglaltak alapjan az
alapitvanyi vagyon kezelésének és felhaszndlisénak alapvetd céljai, elvei és szabalyai
régzitése érdekében az aldbbi befektetési szabalyzatot (a tovébbiakban: ,,szabélyzat”) alkotta,

1. ASZABALYZAT ES A BEFEKTETESEK CELJAI ES ALAPELVEI

1. A szabélyzat célja az Alapitvany pénziigyi és egyéb jellegli befektetéseivel, illetve azok

2. A szabalyzat alkalmazéasdban befektetési dontésnek mindsil valamennyi olyan dontés,
amely az Alapitvany eszkdzeinek szerkezetét, Osszetételét és volumenét ¢rinti, azt
megvaltoztatja.

3. A jelen szabalyzat alkalmazasdban nem mindsill befektetési dontésnek az Alapitvany
operativ bankszdmidjan lévd, maximum 150 millidé Ft Osszegli, az Alapitvany
likviditaskezelésével dsszefiiggd banki miveletekrdl sz616 dontés meghozatala, illetve 03
bankszamla nyitdsa. Az ilyen likviditaskezelési kérdés korébe tartozé banki miveletekrdl
és az 0j bankszdmla nyitdsarél szélé dontést a Kuratdrium titkdra onalldéan jogosult
meghozni. E korben a Kuratérium titkara a pénzeszkdzoknek legfeljebb 3 hénapos (vagy
rovidebb) lekotésii eszkozokbe vagy bankbetétekbe helyezésrol donthet.

4. A szabalyzat a befektetési célokat és alapelveket, illetve a befektetési tevékenységekhez
kapesolddd dontéshozatali mechanizmusokat hatirozza meg, Osszhangban az irdnyado
jogszabalyi rendelkezésekkel, valamint az Alapitvany alapitd okiratdban (a tovabbiakban:
~Alapité Okirat™) €s szervezeti és miikddési szabalyzataban foglaltakkal.

5. A befektetési tevékenység mogott huzddd mindenkori alapelv, hogy az Alapitvany
vagyonanak elsddleges és kozvetlen célja az Alapitvanyra irdanyadd jogszabalyi
rendelkezések — igy els6sorban a Magyar Agrar- és Elettudomdnyi Egyetemért Alapftvany
létrehozasardl, valamint a Magyar Agréar- és Elettudoméanyi Egyetemért Alapitvany és a
Magyar Agrar- és Elettudomanyi Egyetem miikodéséhez sziikséges feltételek és forrds
biztositasarél szolé 2020. évi XXXIV. térvény —, illetve az Alapitdé Okirat Aaltal
meghatarozott céljainak, feladatainak és tevékenységének megvalositisahoz szikséges
forrasok ¢s finanszirozas, valamint az Alapitvany pénziligyi stabilitdsdnak hosszi tavd
biztositasa.
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6.

10.

A befektetési alapelvek rogzitésének célja, hogy iranymutatast adjon a befektetési
tevékenyseégnek, illetve korlatokat szabjon annak, tovabbé biztositsa a befektetésekhez
kapcsolodo célok és kockéazatok transzparencigjat, annak érdekében, hogy az Alapitvany
tevékenysége hosszi tavon kiegyenstlyozott és fenntarthato legyen.

Sziikséges a kiegyensulyozott €s a biztonsdgos gazdalkodast szem eloft tartd befektetési

portfolidra vald torekvés, figyelembe véve a hosszl tava stabil mikodést és az ehhez
sziikséges kiszamithat6 profitabilitast.

Az iranyad6 jogszabalyi rendelkezések és az Alapité Okirat altal meghatarozott célok
elérését, feladatok megvaldsitasat, illetve az ezekhez kapcsolodd tevékenységek hossza
tavon fenntarthaté finanszirozasat els6sorban az Alapitvany mindenkori tulajdonaban allé
vagyontoémeg, illetve az azzal végzett befektetéseken elért hozam, tovabba az alapitd
vagyoni juttatasai, és tamogatasai biztositjak. Ebbdl kifolyolag a vagyontémeg megdrzését
biztosito, konzervativ befektetési politika folytatasa sziikséges.

A befektetési tevékenység, illetve vagyonkezelési feladatok koordinalasara, valamint egyes
gazdalkodési feladatok ellatasdra az Alapitvany gazdasagi tarsasagot alapithat, gazdasagi
tarsasagban részesedést szerezhet, illetve kiils6 szolgaltatokat vehet igénybe. Az Alapito
Okirattal Osszhangban az Alapitvany nem lehet korlatlan felelésséglt tagja mas
jogalanynak, nem létesithet alapitvanyt ¢és nem csatlakozhat alapitvanyhoz

Az Alapitvany a céljainak elérését, illetve az ezekhez kapcsolddd tevékenységek hosszh
tavon fenntarthatd finanszirozasat a vagyontomeg megdrzését biztosité konzervativ
befektetési politika folytatasa mellett kivanja megvalositani, az aldbbi elvek és célrendszer
szem el6tt tartasaval:

» jovedelem generalasa: a befektetési tevékenység és az Alapitvany altal végzett
vagyonkezelés legfobb célja az alapitvanyi tevékenység rendszeres, stabil és hosszi
tava finanszirozasanak el6segitése, amely hozzajarul az Alapitvany mikddésének és
az altala ellatott kozfeladat megvaldsitasanak a folyamatossagahoz;

» biztonsag: az alapitvanyi tevékenység hosszi tavi fenntartisanak letéteményese a
befektetéseken vallalt alacsony kockazat, amely az Alapitvany tulajdonaban &ll6
vagyontdmeg megérzését célozza;

» likviditas: az Alapitvany mindenkori pénziigyi befektetéseinek Osszhangban kell
lennie az éven belilli és az ecsetleges hosszi tavi kotelezettségeivel, fenntartva az
Alapitvany folyamatos fizetoképességét;

» a vagyon megoérzése: az Alapitvany hossz( tdva és stabil miikdodésének zdloga a
tulajdonéban alloé vagyonérték megdrzése és annak gyarapitasa,

» alacsony tranzakcios koltségekre valé torekvés;

» A befektetések devizaarfolyam kockazata tekintetében torekedni kell a kockazat
minimalizdlasdra, a befektetések, illetve az azok altal generalt jOvedelem és a
tervezett kiadasok devizanemeinek &sszehangolasara. Térekedmi kell a devizakockézat
mérlegben térténd minimalizalasara.

» Hosszd tivia befektetések kiemelt szerepe: az alapitvanyi célok érdekében az
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»

IL

Alapitvany teljes vagyona, valamint annak hozadékai és a céltamogatdsok keriilhetnek
felhasznalésra, ezért a rendelkezésre allo vagyontdmeg kozép tdvon nem sziikséges
része befektetésre kerlil. A hosszi tavi befektetések esetén nem azok napi piaci
atértekelodését kell szem el6tt tartani, hanem a befektetésekb6l szarmazo jovedelem
stabilitasat,

Diverzifikacié: olyan befektetési stratégia kialakitasa, amellyel értékpapirokkal jard
kockazatok minimalizalasa val6sulhat meg.

A BEFEKTETESEK TiPUSAI

1. A befektetési formak tekintetében a jogszabdlyi és a jelen szabalyzatban meghatirozott
keretek kozott barmilyen befektetési eszkoztipus engedélyezett. A befektetések f6bb
csoportjat:

»

INGATLAN, VAGYONI ERTEKU JOGOK

Az Alapitvany megfelelé atvilagitas, vagyonértékelés, vagy egyéb alatimaszto

dokumentécid alapjan, a vagyondnak gyarapitisa érdekében szerezhet ingatlant,

ingatlantarsasagot illetve végezhet beruhdzasokat az éltala tulajdonolt ingatlanokon.

Az Alapitvany altali ingatlan beruhézas az alapitvanyi célok kozvetlen megvalOsitasat,

ilietve az alapitvanyi célok érdekében kifejtett gazdasagi tevékenységet szolgalhatja.

KULTURALIS JAVAK

Az Alapitvany megfeleld vagyonértékelés, vagy egyéb alatdmasztd dokumentacid

alapjan hosszui tavu befekietésként értékmegdrzés, illetve értékndvekedés céljabol

vasarolhat kulturalis javakat. A kulturalis javakba torténd befektetés a portfélidban

diverzifikicios célokat szolgalnak.

Kulturdlis javaknak tekintendé:

- arégi, modern €s a kortars képz6- vagy iparmilvészet targyai,

- minden ingo, azaz mozgathatd néprajzi, térténeti jellegli vagy jelentdségli emlék,

- kéziratok, kényvek és egyéb nyomtatvanyok,

- miszaki és természettudomany korébe tartozo targyak,

- épiiletekhez, 1étesitményekhez k6t6d6, de onnan barmikor elmozdithaté emlékek,
kiilénos torténeti értékkel bird berendezések darabjai, batorai,

- muvészeti alkotdsok,

PENZUGYI ESZKOZOK
A befektetések megvélasztdsanal az Alapitvany pénzbeli vagyonat elsé sorban
alacsony kockézatu (biztos hozamot elérd), jovedelmet generalo értékpapirokba kell
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fektetni. amelyek kockézati profilja és idotartama alapitvany céljaival dsszehangban
van.
A befektetések devizaneme:

a) Magyar forint (HUF)

b) A Kuratérium egyedi dontése altal meghatarozott egyeb deviza
RESZESEDES VASARLAS GAZDASAGI TARSASAGBAN
Az Alapitvany megfeleld atvilagitas, vagyonériékelés, uzleti terv, vagy egyéb
alatamaszto dokumentdcid alapjén, a kockazatok mérlegelése mellett befektethet
tobbségi, vagy kisebbségi részesedésbe gazdasigi tdrsasdgokban, tozsdei részvényt
vasarolhat. A kisebbségi részesedés esetén torekedni kell a részesedés értékének
megtartdsara.
VAGYONI ERTEKU JOGOK
Olyan immaterialis, forgalomképes vagyoni értékkel rendelkez6 jogok, melyeket az
Alapitvany tevékenységének gyakorlasa soran megszerezhet.

2. A jelen szabdlyzat elvalaszthatatlan részét képezi a szabalyzat elfogadaskor késziilt leltar
és terv alapjan az alapitvanyi vagyonelemeket és jovedelmeket rdgzité Fuggelék.

3. Az Alapité Okirat IV.3.1 pontja értelmében az alapitvanyi vagyon kezelésének célja
kifizetések teljesitése az Alapitd Okiratban foglalt célokra.

4. Az Alapitdé Okirat VI. 5. és VIIIL. 1. pontja szerint megdérzendé 600.000.000 azaz hatszaz-
millié forint, valamint az egyéb vagyonelemek - amelyek a Kuratérium altal elfogadott
éves lzleti terv alapjan, annak végrehajtdsahoz, az éven belili likviditds biztositdsdhoz
nem szikségesek. .

I11. ELJARASI SZABALYOK, DONTESELOKESZITES

1. Tartos befektetéseket minden esetben irdsban dekumentéalva kell eldkésziteni a kovetkezd
f6bb tartalmi kdvetelményeket figyelembe véve:

Stratégiai relevancia

Annak vizsgalata, hogy az adott befektetés az Alapitvany szdmdra stratégiai vagy nem
stratégiai befekietésnek mindsiil, illetve annak sziikségessége.

Befektetési jogi struktiara

Annak vizsgalata, hogy milyen jogi struktira mentén optimalis megvalésitani a
befektetést pénziigyi, Gizleti és kockazatkezelési szempontbol

Adobzas

A végso befektetési dontések meghozatala elott az ado kérnyezet részletes elemzése ¢s
adostruktirdra vonatkozd javaslat kidolgozésa sziikséges az esetleges addeldnydk
realizélaséra, illetve a potencialis addkockazatok elkeriilése érdekében (pl. AFA korbe
tartozé projektcég Iétrehozasa jelentds AFA tartalmu befektetések esetén).
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- Finanszirozas
Annak vizsgalata, hogy az adott befektetést milyen finanszirozasi struktura mellett
javasolt  megvaldsitani  (befektetés  varhaté  idétartama,  hozamszamitas,
kockéazatelemzés, stb).

2. Az elokészités részeként folyamatosan biztositani kell a szabad pénzeszkdzok iddbeni
megoszlasanak vizsgalatat, vagyis annak mérlegelését, hogy mennyi ideig 4llnak
rendelkezésre a szabad pénzeszkozok.

3. Az Alapitvany Titkérsdga a pénziigyi befektetés elveire és szempontjaira figyelemmel az
ideiglenesen szabaddd valo pénzeszkdzok szémbavételére negyedévi bontas, legalabb a
befektetésre javasolt értékpapir lejaratdhoz igazodd likviditasi elbrejelzést készit. A
likviditdsi tervnek tartalmaznia kell az id6szak nyitd és zard pénzeszkdzok kozotti
pénzmozgdsok fobb bevételi forrdsait és kiadasit, tovabba az ideiglenesen szabad
pénzeszkozok lejarati dllomanyat. A kockazatkezelés érdekében negyedévente aktualizalni
kell a pénzforgalmi tervet, vizsgélni kell az esetleges terv-tény eltérést a megalapozott
dontések meghozatala érdekében.

4. Meglévo befektetések esetén rendszeresen, ingatlanokndl, tarsasdgi részesedéseknél és
részvényeknél legaldbb évente egyszer, pénziigyi eszkdzok esetén legaldbb félévente
kételes a Kuratorium a befektetéseit kockazat szempontjabél felmérni, értékelni.

3. A dontés elékészitésébe az Alapitvany Titkarsaga kiilsd szakért6t is bevonhat.

IV. ADONTESHOZATAL MODJA

1. A befektetési dontések meghozataléra kizarélag a Kuratorium jogosuit.
2. A Kuratorium kizarolagos hataskorébe tartozik valamennyi

- pénzigyi befektetésekre vonatkozo,

- kulturdlis javak véasarldsara vonatkozd,

- ingatlan tulajdonjoganak megszerzésére vagy elidegenitésére, illetve megterhelésére
vonatkozo,

- gazdasagi  tdrsasdg  alapitdsdra, atalakulasira, egyesiilésére, szétvilasira
megsziinteteésére vonatkozo, és minden egyéb az adott tarsasig alapitoi/legfébb szervi
hataskérébe tartozd,

- mas jogi szemely részére (ideértve a sajat gazdasagi tdrsasagot is) torténd vagyoni
Jjuttatasra vonatkozo befektetési dontés.

3. A hataskorébe tartozo befektetési dontést a Kuratorium a jelenlévOk egyszerii tSbbségével
fogadja el

4. A befektetési dontések végrehajtasarol a Kuratérium elndke gondoskodik, amelynek soran
jogosult kiils6 szakérté bevondsara.
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V. ELLENORZES

1. A Kuratérium és a Kuratérium elndke negyedévente, olyan modon, hogy erre az éves
beszamolo elfogaddsa el6tt is sor keriiljén, beszdmol a Felligyeldbizottsag részére

az altaluk meghozott befektetési dontésekrol,

a végrehajtott befektetési dontésekrol,

az Alapitvéany pénziigyi-, jovedelmi és vagyoni helyzetérol,

az értékpapir portfolid kimutatasérdl lejarati struktura szerint;

a befektetési portfdlio dsszetételérol és teljesitményérdl;

a befektetési irdnyelveknek valé megfelelésrél;

az ingatlan és egyéb befektetéseky6l;

a befektetési tevékenység tervezett jovébeni rdnyairdl, stratégidjardl, illetve a soron

kovetkezd féléves iddszak sordn meghozni tervezett befektetési dontésekrol.

VVVVVVVY

2. A szabdlyzatot az Kuratérium inditvanyainak figyelembevételével a Feliigyelobizottsag
évente legaldbb egyszer vagy a Vagyonellendr javaslatara gyakrabban felilvizsgélia, és
javaslatot tesz az alapitoi jogok gyakorléja szémara a szabalyzat mddositaséra vagy annak
hatalydban fenntartaséra. A szabalyzat modositasanak tekintetében a FeliigyelGbizottsag
minden esejf,,ébien kikéri a Vagyonellendr véleményét.

dr. Csanyi Sandor
A Kuratorium Elnéke

A Befektetési Szabalyzatot a Magyar Agrar- ¢és Elettudomanyi Egyetemért Alapitvany
Feliigyelobizottsaga a 5/2021. (VL.10) szdmu hatarozataval, a Magyar Agrar- és Elettudomanyi
Egyetemért Alapitvany Kuratériuma pedig a 71/2021., (VIiL24) hatérozatdval fogadta el.
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FUGGELEK

ALAPITVANYI VAGYONELEMEK KS JOVEDELMEK KATEGORIZALASA

Az egyes vagyonelemeket és befektetéseket az alabbi kategdridk mentén osztalyozza az
Alapitvény:

Befektetés tipusa

Az Alapitvany szdméra a Befektetési Szabdalyzat és a jogszabalyban meghatérozott keretek
kozott barmilyen befektetési eszkoztipus engedélyezett. Az Alapitvany a befektetéseket
tipusok alapjén az alabbi kategoridkba sorolja:

A Pénziigyi eszkozok

Al  Pénzeszkoz

A2 Magyar Allampapir

A3 Villalati kitvények

A4 Részvény / részesedés

B Nem pénziigyi eszkozok
Bl Ingatlanok

B2  Ingosagok (pl. mitargyak)
B3  Egyéb befektetések

Befektetés célja

Az Alapitvany az egyes vagyonelemekbe vald befektetését az alabbi lehetséges célokkal
valosithatja meg:

1.

2.

3.

4.

Likviditas biztositasa

Az Alapitvény célja az adott befektetési elemmel a mindenkori alapitvanyi likviditasi
célok biztositasa. A befektetés likviditasa azt fejezi ki, hogy az adott eszkéz milyen
gyorsan tehetd készpénzzé, milyen gyorsan €s milyen mértékben hasznalhatd fel
forgalmi eszkdzkeént.

Jovedelemszerzés

Az Alapitvany célja az adott befektetési elemmel a rendszeres jovedelemtermeld
képesség biztositasa

Tékenovekedés

Az Alapitvany célja az adott befektetési elemmel a befektetett tdkén keletkezd
értékesitéskori hozam maximalizalasa

Ertéknovekedés

Az Alapitvany célja az adott befektetési elemmel a befektetés értékének megdrzése és
a befektetett vagyon védelme
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Befektetés stratégiai relevancidja

1.

2.

Stratégiai befektetés

A vagyonelembe torténé befektetés elengedhetetlenill sziikséges az alapitvanyi
kozfeladatok ellatasdhoz vagy az Alapitvany stratégiai céljainak megvalositasahoz.
Stratégiai eszkdzoknek értékelt befektetések esetében az Alapitvany déntésétél
figgben az 1.10. pontban rdgiztett elveket meghaladé kockazati szint mellett is
megvalosithat.

Nem stratégiai befektetés

Az Alapitvany szamara az adott vagyonelem nem bir stratégiai jelentdséggel, a
befektetés megvalositasa elsdsorban pénzligyi / lizleti célokat val6sit meg vele. Nem
stratégiai eszk6zOknek értékelt befektetések esetén a befektetéssel kapcsolatos pozitiv
dontés elofeltétele az, hogy a befektetés piaci értéken és piaci keretek kozott, valamint
megfeleld kockazatvallalasi szint mellett valésuljon meg, amelyet megfelels értékelési
¢és szitkség szerint atvilagitasi dokumenticio tamaszt ala.

Befektetés idohorizontja

L.

2.

3.

Révid tav

A befektetés idbhorizontja <1 év, az Alapitvany az adott befektetést alapveten
alacsony kockazat és a rovid tavua likviditasi célok szem el6tt tartdsa mellett valdsitja
meg

Kozép tav

Az befektetés idGhorizontja >1 év s <5 év, az Alapitvany az adott befektetést kozép
tava céljai megvalodsitasanak szem elott tartasa mellett valositja meg

Hosszu tav

A befektetés idéhorizontja >5 év, az Alapitvany az adott befektetést hosszi tava
(stratégiai) céljai megvaldsitasanak szem elétt tartasa mellett valdsitja meg

KOCKAZATKEZELES

Kockazatkezelési alapelvek

Az Alapitvanyi vagyonelemek mindenkori 6sszetételénck meghatarozésa sordn mindenekelétt
figyelemebe kell venni a Befektetési Szabalyzat 1./3. pontjat — azaz az Alapitvany vagyona
600.000.000.- Ft, azaz hatszazmillié forint 6sszeg ala nem csdkkenhet.

A Befektetési Szabalyzatnak megfeleloen az Alapitvany kiemelt célja olyan vagyonkezelési
tevékenység létrehozasa, amely alkalmazédsaval hossz tdvon a miiksdési koltségek fedezetét
a vagyonkezelésbdl szarmazd hozamok biztositsak.
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MEGLEVO ALAPITVANYI VAGYONELEMEK ES JOVEDELMEK
Meglévo alapitvanyi vasvonelemek — 2021, jitnius 1. napon

nziigyi eszkoz

Al Pénzeszkiz 20 578 487 083
All Elszamolasi betétszamla (F't) 0

A2 Magyar Allampapir 0

A3 Villalati kiotvény 0

A4 Részvények / részesedés 0

B Nem pénziigyi eszkoz 4919 201 923

B1 Ingatian 3564 563 168
B2 Ingésag 0

B3 Egyéb 1 354 640 755

Alapitvany rendszeres jovedelmek
A Kormany 2004/2020. (XI1. 24.) hatarozat alapjan a 2021-as évben 366.666.667,-Ft, majd a

2022-es évt6l minden évben 400.000.000,- Ft koltségvetési forrdst biztosit az Alapitvany
alapito okiratdban meghatarozott célok és az azok elérése érdekében végzett tevékenységek
megvaldsitasahoz.
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